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განაცხადების მოწვევა

საქართველოს თხილის სექტორის განვითარების პროექტი (G-HIP)
მოთხოვნა განაცხადების წარდგენის შესახებ (RFA) No.004
გამოცხადების თარიღი: 2 აპრილი 2021
პატივცემულო განმცხადებელო,

ორგანიზაცია CNFA, G-HIP პროექტის (“პროექტი“)  მეშვეობით იწყებს განაცხადების მიღებას საკონკურსო გრანტების პროგრამის განსახორციელებლად საქართველოს თხილის მწარმოებელთა ასოციაციასთან (GHGA) წევრი გაერთიანებების  ან მწარმოებელთა გაერთიანებების/კოოპერატივებისთვის გურიის რეგიონში  თხილის  სარჩევი, საშრობი და შემნახველი მცირე საწარმოს (HDS) შესაქმნელად.   გრანტები გაიცემა და შესაბამისი პროექტები განხორციელდება აშშ-ის საერთაშორისო განვითარების სააგენტოს (USAID), აშშ–ის მთავრობისა და G-HIP-ის რეგულაციებისა და გრანტების მართვის პოლიტიკისა და შიდა პროცედურების შესაბამისად. საკონკურსო განაცხადების მიღების ბოლო ვადაა 2021 წლის 26 აპრილი. განაცხადების განხილვა და შეფასება  მოხდება განაცხადის მიღების დროს, ვადის ამოწურვამდე. 

დაინტერესებულ პირებს საშუალება ექნებათ, მიიღონ დამატებითი განმარტებები მათთვის საინტერესო კითხვებზე, აგრეთვე ინსტრუქციები დანართ A-ში მოცემული განაცხადის ფორმის შესახებ. ელ.მისამართზე info@georgiahip.org ან G-HIP–ის ოფისში მისამართზე: თბილისი, კოსტავას #47, ოთახი 26, ტელ: 032 2 98 22 32.



I ნაწილი. პროგრამის აღწერა 
CNFA-ის შესახებ
CNFA საერთაშორისო, არაკომერციული ორგანიზაციაა, რომელიც სპეციალიზებულია მდგრადი, ბაზარზე ორიენტირებული სასოფლო-სამეურნეო ინიციატივების დანერგვაზე, რათა ხელი შეუწყოს იმ პრობლემების გადაჭრას, რომლებიც მსოფლიოში სურსათზე მზარდი მოთხოვნით არის გამოწვეული. CNFA 1985 წელს დაარსდა და 30 წლიანი გამოცდილება აქვს სასოფლო-სამეურნეო პროდუქციის წარმოების მდგრადობაში, საწარმოებს განვითარებასა და ფინანსებზე ხელმისაწვდომობაში, ახალი ბაზრების მოძიებაში, სასოფლო-სამეურნეო საშუალებების მიწოდებაში, გადამამუშავებელი და მოსავლის აღების შემდგომი ტექნოლოგიებისა და პროცესების მენეჯმენტში. CNFA-მ განახორციელა დონორი ორგანიზაციების მიერ დაფინანსებული 600 მილიონ დოლარზე მეტი ღირებულების სასოფლო-სამეურნეო განვითარების პროგრამები და 45 ქვეყანაში აქვს  სამუშაო გამოცდილება როგორც აფრიკის კონტინენტზე, ისე აღმოსავლეთ ევროპაში, ლათინურ ამერიკაში, კარიბის ქვეყნებში, ახლო აღმოსავლეთსა და  სამხრეთ და ცენტრალურ აზიაში. CNFA  თანამშრომლობს კერძო სექტორთან, ფონდებთან, მთავრობებთან, რათა გაზარდოს სოფლის მეურნეობაში ჩართული სხვადასხვა  ჯგუფების შესაძლებლობები. 

G-HIP პროექტის შესახებ

CNFA ახორციელებს USAID-ის მიერ დაფინანსებულ 5-წლიან პროგრამას: ,,საქართველოს თხილის სექტორის განვითარების პროექტი“ (G-HIP).  საბაზრო პრინციპების გათვალისწინებითა და USAID-ის განვითარების პრიორიტეტების შესაბამისად, პროექტი მიზნად ისახავს ქართული თხილის წარმოების ხარისხისა და რაოდენობის ზრდას, გადამუშავების შესაძლებლობების გაუმჯობესებას, რაც საშუალებას მისცემს მცირე მეურნეებს, გავიდნენ მომგებიან ბაზარზე. G-HIP-ის ალიანსი აერთიანებს USAID-ის, ,,ფერეროსა“ და  CNFA-ის ფინანსურ და ტექნიკურ რესურსებს. შედეგად, თხილის წარმოების ხარისხთან დაკავშირებული ორმხრივი ინტერესები სტიმულს მისცემენ მწარმოებლებსა და გადამამუშავებლებს, რომ აწარმოონ და ექსპორტზე გაიტანონ მაღალი ხარისხის ქართული თხილი. 
G-HIP პროექტის ფარგლებში წარსულში განხორციელდა ინვესტიციები თხილის  სარჩევ, საშრობ და შემნახველ საწარმოებში (HDS) ინვესტირება სათანადო შრობის და შენახვის მომსახურების საშუალებით თხილის ხარისხის და მოცულობის ამაღლების და ფერმერთა შემოსავლების ზრდის მიზნით.  HDS საწარმოების დანერგვით თხილის სექტორს გაუჩნდება შესაძლებლობა შეინარჩუნოს თხილის გულის ხარისხი, ასევე  აღმოფხვრას მოსავლის აღების დროს დანაკარგების დიდი ნაწილი. თხილის გულის ხარისხის შენარჩუნებით მწარმოებელს შეეძლება 35%-ის ნაცვლად მიიღოს 38%-42% გამოსავლიანობა. ეს კი გულისხმობს გაყიდვიდან შემოსავლის 10-20%-მდე ზრდას. ანალოგიურად, HDS დასაწყობების სერვისის გამოყენებით კი მწარმოებლებს გაუჩნდებათ შესაძლებლობა, შეამცირონ მოსავლის აღების შემდგომი დანაკარგები 35%-მდე.
სამწუხაროდ, HDS საწარმოების რაპდენობა არასაკამრისია შემოაღნიშნული მოთხოვნის დასაკმაყოფილებლად. ამ მიზნით G-HIP პროექტი იწვევს განცხადებებს საქართველოს თხილის მწარმოებელთა ასოციაციასთან (GHGA) წევრი ფერმერთა  გაერთიანებების ან მწარმოებელთა გაერთიანებების/კოოპერატივებისგან გრანტის გასაცემად, რომლის მიზანია  გურიის რეგიონში ერთი მცირე HDS საწარმოს შექმნა. გრანტით დასაფინანსებელი საქმიანობა  მოიცავს ისეთი აღჭურვილობის შესყიდვას, როგორიცაა თითო პარტიაზე ორი (2)ტონა სიმძლავრის მცირე საშრობების, პორტატიულ თხილის სარჩევ აპარატების,  ნიადაგის დასამუშავებელ დანადგარების, მცირე ტრაქტორების და სხვა აღჭურვილობის (ტენმზომების და  პულვერიზატორების) შესყიდვას.  მცირე HDS საწარმოს გრანტის სახსრებით დაიფარება ფერმერთა ჯგუფებისთვის განკუთვნილი სტანდარტული აღჭურვილობის ღირებულება, ხოლო  გრანტის მიმღები დაფარავს საწარმოს მშენებლობის ხარჯებს. გრანტის თანხა 40 000 აშშ დოლარს არ უნდა აღემატებოდეს. 

ზემოაღნიშნულიდან გამომდინარე, გრანტის მიმღებმა უნდა გაიღოს 10,000 - 15,000 აშშ დოლარის  ოდენობის თანამონაწილეობა. დეტალური ფინანსური გაანგარიშებები  E დანართშია წარმოდგენილი. 

აპლიკანტი, რომელიც უმაღლეს შეფასებას მიიღებს, განიხილება ადგილზე ვიზიტის და გრანტის გაცემის მიზნისთვის. 

მარეგულირებელი ჩარჩო 
პროექტის ფარგლებში G-HIP-ის მიერ ადმინისტრირებული გრანტები შესაბამისობაში უნდა იყოს აშშ-ის ფედერალური რეგულაციების კოდექსსა (CFR) და USAID-ის დირექტივებთან (ADS). 
· ფედერალური რეგულაციების კოდექსი (CFR): აშშ-ის სამთავრობო სააგენტოების მიერ გამოქვეყნებული რეგულაციების ნაკრები, მათ შორის:
· 2 CFR 200 - ერთიანი ადმინისტრაციული მოთხოვნები არაფედერალურ ორგანიზაციებზე ფედერალური დახმარების გასაცემად; თვითღირებულების პრინციპები და აუდიტთან დაკავშირებული მოთხოვნები.
არაამერიკულ ორგანიზაციებზე გრანტების გაცემის შემთხვევაში მხოლოდ   2 CFR 200-ის ქვენაწილი ,,E“ - ,,თვითღირებულების პრინციპები“ ეხება არაამერიკულ ორგანიზაციებს.
· 2 CFR 700 – USAID-ის მიერ 2 CFR 200-ის ფორმალიზება. 

· ADS 303: USAID-ის შიდა პოლიტიკა, რომელიც არეგულირებს არასამთავრობო ორგანიზაციებზე გაცემული გრანტებისა და მათთან დადებული თანამშრომლობის ხელშეკრულებების ადმინისტრირებას. ADS წარმოადგენს USAID-ის შიდა სახელმძღვანელოს, პოლიტიკის დირექტივებს, საჭირო პროცედურებსა და გრანტის ადმინისტრირების სტანდარტებს.
· ADS 303mab: ADS 303-ის სავალდებულო დანამატი, რომელიც ასახავს სტანდარტულ დებულებებს არაამერიკული არასამთავრობო ორგანიზაციებისთვის. სტანდარტული დებულებები და საჭიროებისამებრ ნებისმიერი შესაბამისი დებულება წარმოდგენილი იქნება თითოეულ შესაბამის საგრანტო ხელშეკრულებაში გრანტის გადაცემის შემთხვევაში.

CNFA ვალდებულია, უზრუნველყოს ზემოხსენებულ რეგულაციებთან შესაბამისობა, მათში ცვლილებების შეტანის შემთხვევაში განაახლოს საგრანტო ხელშეკრულებები და დაეხმაროს გრანტის მიმღებს, რათა ეს უკანასკნელი აკმაყოფილებდეს საგრანტო პროექტთან დაკავშირებულ ყველა მოთხოვნას.


ნაწილი  II. საკვალიფიკაციო კრიტერიუმები  
იმისთვის, რომ G-HIP-მა განიხილოს განაცხადი, გრანტის მაძიებელმა უნდა დააკმაყოფილოს შემდეგი საკვალიფიკაციო კრიტერიუმები:
· რეგისტრირებული უნდა იყოს როგორც მოგებაზე ორიენტირებული კერძო იურიდიული ან გადასახადის გადამხდელი ფიზიკური პირი; 
· წარადგინოს ფინანსური შესაძლებლობების გარანტიები, რითაც დასტურდება, რომ იგი შეძლებს თანამონაწილეობის თანხის  (GHIP-80% x გრანტის მიმღების  20%) და სამუშაო კაპიტალის  უზრუნველყოფასა HDS საწარმოს ეფექტიანი მართვისთვის;
· წარადგინოს HDS საწარმოს მშენებლობისა და ფუნქციონირების დეტალური სტრატეგია;
· წარადგინოს HDS საწარმოს მშენებლობისა და ფუნქციონირების დეტალური სტრატეგია;
· წარადგინოს აპლიკაცია G-HIP-ის მიერ გამოცხადებული ოფიციალური საგრანტო კონკურსის მოთხოვნებისა და პირობების შესაბამისად; 
· დანერგოს ბიზნესეთიკის მაღალი დონის სტანდარტები, მათ შორის გამჭვირვალობა ბიზნესოპერაციებსა და ბუღალტრულ აღრიცხვაში;
· მზად იყოს, მოთხოვნის შემთხვევაში, მის საწარმოში ჩატარდეს დამოუკიდებელი ფინანსური აუდიტი;
· ჰქონდეს შესაძლებლობა, განახორციელოს შესაბამისი ინვესტირება და უზრუნველყოს თანადაფინანსების თანხების მობილიზება;
· ავლენდეს საქმიანი, ფინანსური მართვისა და ტექნიკური ჩანაწერების (როგორც ნაბეჭდი სახით, ასევე ელექტრონულად) ეფექტიანი წარმოების და ანალიზის უნარს;
· უზრუნველყოს მისი საწარმოს შესაბამისობა გარემოსდაცვით მოთხოვნებთან, რომელთა შორისაა წინასწარი გარემოსდაცვითი შემოწმება (IEE), გარემოს მონიტორინგისა და რისკების შემცირების გეგმა (EMMP) და გარემოსდაცვითი ღონისძიებიების მიმოხილვის ნუსხა (ERC);
· აკმაყოფილებდეს ადგილზე ვიზიტისა და წინასაგრანტო შეფასების ეტაპებს;
· ხელი მოაწეროს შესაბამისი განცხადებების ფორმებს, როგორიცაა „განცხადება ლობირებასთან დაკავშირებით“, „განცხადება ტერორიზმის დაფინანსებასთან დაკავშირებით“, „განცხადება ნარკოტიკებით ვაჭრობასთან დაკავშირებით“, „განცხადება გრანტის მიღებასთან დაკავშირებით“;
· დაადასტუროს, რომ ორგანიზაცია/ფიზიკური პირი არ არის შეზღუდული ან ეჭვმიტანილი იმაში, რომ მიიღოს აშშ-ის მთავრობის თანხები.

G-HIP უპირატესობას მიანიჭებს ერთ პროექტს, რომლებსაც ბენეფიციარების უფრო დიდი რაოდენობა ჰყავს და მიზნად ისახავს სოციალურად დაუცველი მოსახლეობის მდგომარეობის გაუმჯობესებას ან/და შექმნის მნიშვნელოვანი რაოდენობის ახალ სამუშაო ადგილებს.
ნაწილი III.  განაცხადი და წარსადგენი ინფორმაცია
განაცხადი წარმოდგენილი უნდა იყოს მხოლოდ „დანართ A-ში“ მოცემული ფორმით. განაცხადი და მისი შევსებული  დანართები A, B, C და სხვა თანმხლები დოკუმენტაცია  წარმოდგენილი უნდა იყოს ელექტრონული ვერსიის ფორმით. განაცხადი უნდა გაიგზავნოს ელ.მისამართზე info@georgiahip.org.  ელ.ფოსტით გამოგზავნილ ელ.ვერსიას სათაურად უნდა ჰქონდე (Subject):  RFA No.004. 
თბილისის ოფისი 		კოსტავას #47, ოთახი 26, ტელ: 032 2 98 22 32.  

ხელით შევსებული განაცხადები არ მიიღება. არასრულად შევსებული განაცხადები არ განიხილება. განაცხადები ყველა საჭირო სერტიფიკატებთან და თანმხლებ დოკუმენტაციასთან ერთად წარდგენილი უნდა იქნეს 2021 წლის 26 აპრილის 17 საათამდე ადგილობრივი დროით. უფრო გვიან მიღებული ან არასრული განაცხადები არ განიხილება. 
წინამდებარე მოთხოვნის (RFA) გამოცემა და დახმარება განაცხადის მომზადებაში არ შეადგენს G-HIP-ის მიერ გრანტის მინიჭების ან რაიმე დამატებითი პასუხისმგებლობის საფუძველს და არ ავალდებულებს G-HIP-ს, რომ აანაზღაუროს განაცხადის მომზადება–წარდგენის ხარჯები. ამასთანავე, G-HIP იტოვებს უფლებას, მიიღოს ან უარყოს ნებისმიერი განაცხადი. განმცხადებელს წერილობით ეცნობება მის განაცხადთან დაკავშირებით მიღებული გადაწყვეტილების შესახებ. 

ნაწილი  IV. შეფასების კრიტერიუმები 
წინამდებარე მოთხოვნის შესაბამისად, წარმოდგენილი განაცხადები შეფასდება ქვემოთ მოცემული კრიტერიუმების მიხედვით:



	 
	  (ჯამში 100 ქულა)
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1. მიმდინარე საქმიანობა, კორპორატიული შესაძლებლობები და გამოცდილება  
· არსებული აქტივები -  საწარმოს (საკუთრება ან/და იჯარით) არსებული ობიექტების, აღჭურვილობის, შენობებისა და სხვა აქტივების აღწერა;
· თანამშრომლების პროფესიული გამოცდილება და კვალიფიკაცია - მოიცავს ინფორმაციას ორგანიზაციის მენეჯმენტისა და ძირითადი კადრების, მათი კვალიფიკაციისა და პროფესიული გამოცდილების შესახებ განსახორციელებელ პროექტთან მიმართებაში; 
· ფინანსური სტატუსი, მენეჯმენტი და თანამონაწილეობის უნარი - ფინანსების მართვისა და აღრიცხვიანობის წარმოების უნარი, რაც გულისხმობს თანამშრომლების სამუშაო დროის აღრიცხვის უწყისების, დასაქმების ხელშეკრულებების, საბუღალტრო დოკუმენტებისა და ორგანიზაციის ოპერაციებთან დაკავშირებული სხვადასხვა დოკუმენტაციის შენახვასა და მენეჯმენტს. ინფორმაცია ფინანსური რესურსების არსებობის თაობაზე (სავარაუდო წყაროებია: შემოსავლები მიმდინარე საქმიანობიდან, მფლობელის დანაზოგი, საბანკო კრედიტი), ფულადი თანამონაწილეობის განხორციელების შესაძლებლობის დემონსტრირება.


2. პროექტის მიზნები და ბიზნეს სტრატეგია  
· საოპერაციო გეგმა - წარმოდგენილი უნდა იყოს ორი (2) წლის განმავლობაში განსახორციელებელი გრაფიკის ნათელი და დეტალური აღწერა, მათ შორის ყველა ძირითადი ოპერაცია;
· პროექტის ბიუჯეტი - საჭირო მასალების, მარაგებისა და აღჭურვილობის ზუსტი და რეალური გაანგარიშება. შესაბამისობა ბაზრის მოთხოვნებსა და ტენდენციებთან. ბიუჯეტში მითითებული საჭირო საგრანტო დაფინანსების თანხვედრა პროექტის მიზნებთან და შესაბამისობა წარმოდგენილ ბიზნეს სტრატეგიასა და საოპერაციო გეგმასთან.

3. პროექტის ზემოქმედება  
· ბენეფიციარები - შექმნილი სამუშაო ადგილების რაოდენობა, ხელფასების მოცულობა და იმ ფერმერთა რაოდენობის პროგნოზირება, რომლებიც სარგებელს მიიღებენ პროექტიდან. ამ კატეგორიაში მაქსიმალური ქულების მისაღებად განაცხადში წარმოდგენილი უნდა იყოს ქალების, როგორც მფლობელების, ხელმძღვანელების, თანამშრომლების ან მომხმარებლების მონაწილეობის შესახებ ინფორმაცია;
· პროექტის ზემოქმედება/წინასწარი ფინანსური პროგნოზები -შეფასდება ფინანსური შედეგების შესაბამისობა პროექტის მიზნობრივ ინდიკატორებთან. დამატებით, წარმოდგენილი უნდა იყოს პოტენციური რისკების რეალური და დეტალური აღწერა. შეფასდება ფინანსური პროგნოზების ხარისხი და სისრულე. 



შერჩეულ აპლიკანტებთან, რომლებიც გადალახავენ შეფასების 70%-იან ბარიერს და დააკმაყოფილებენ საკვალიფიკაციო მოთხოვნებს, G-HIP განახორციელებს სავალდებულო ვიზიტს, რათა დარწმუნდეს აპლიკანტის მიერ მოწოდებული ინფორმაციის სისწორეში. შეაფასებს პროექტის განხორიცელების ადგილმდებარეობას, ჩაატარებს წინასაგრანტო შეფასებასა და განახორციელებს წინასწარ გარემოსდაცვითი მდგომარეობის ანალიზს. აპლიკანტები, რომლებიც წარმატებით გაივლიან ადგილზე ვიზიტის, წინასაგრანტო  და გარემოსდაცვითი შეფასებების ეტაპებს, შერჩეული იქნებიან გრანტის მიღების შემდეგ ეტაპზე გადასასვლელად. 

დანართები

დანართი A – საგრანტო განაცხადის ფორმა;
დანართი B – განმცხადებლის თვითშეფასების ფორმა;
დანართი C – აუცილებელი დებულებების პაკეტი;
დანართი D – სავალდებულო სტანდარტული დებულებები და აუცილებელი, როგორც შესაბამისი   სტანდარტული დებულებები არა აშშ-ის არასამთავრობო ორგანიზაციებისათვის; 
დანართი E – საშრობი და შემნახველი (HDS) საწარმოს სავარაუდო ფინანსური გაანგარიშება;
დანართი F – HDS ნიმუშების სურათები



დანართი  A.	განაცხადის ფორმა  
წინამდებარე საგრანტო განაცხადის ფორმა უფასოა. განაცხადის შემოტანა წარმოდგენს აპლიკანტის პირად პასუხისმგებლობას. CNFA არ აანაზღაურებს განაცხადისა და მასთან ერთად წარმოსადგენი დოკუმენტების მომზადებისა და შემოტანის ხარჯებს. CNFA და აშშ-ის საერთაშორისო განვითარების სააგენტო (USAID) იტოვებს უფლებას უარი უთხრას ნებისმიერ განმცხადებელს.
CNFA-ს შესახებ 

CNFA საერთაშორისო, არაკომერციული ორგანიზაციაა, რომელიც სპეციალიზებულია მდგრადი, ბაზარზე ორიენტირებული სასოფლო-სამეურნეო ინიციატივების დანერგვაზე, რათა ხელი შეუწყოს იმ პრობლემების გადაჭრას, რომლებიც მსოფლიოში სურსათზე მზარდი მოთხოვნით არის გამოწვეული. CNFA 1985 წელს დაარსდა და 30 წლიანი გამოცდილება აქვს სასოფლო-სამეურნეო პროდუქციის წარმოების მდგრადობაში, საწარმოებს განვითარებასა და ფინანსებზე ხელმისაწვდომობაში, ახალი ბაზრების მოძიებაში, სასოფლო-სამეურნეო საშუალებების მიწოდებაში, გადამამუშავებელი და მოსავლის აღების შემდგომი ტექნოლოგიებისა და პროცესების მენეჯმენტში. CNFA-მ განახორციელა დონორი ორგანიზაციების მიერ დაფინანსებული 600 მილიონ დოლარზე მეტი ღირებულების სასოფლო-სამეურნეო განვითარების პროგრამები და 45 ქვეყანაში აქვს  სამუშაო გამოცდილება როგორც აფრიკის კონტინენტზე, ისე აღმოსავლეთ ევროპაში, ლათინურ ამერიკაში, კარიბის ქვეყნებში, ახლო აღმოსავლეთსა და  სამხრეთ და ცენტრალურ აზიაში. CNFA  თანამშრომლობს კერძო სექტორთან, ფონდებთან, მთავრობებთან, რათა გაზარდოს სოფლის მეურნეობაში ჩართული სხვადასხვა  ჯგუფების შესაძლებლობები. 

[bookmark: _Toc328994944],,საქართველოს თხილის სექტორის განვითარების პროექტი“ (G-HIP) გასცემს გარნტებს არსებული კერძო აგრო საწარმოებისთვის და სტარტაპ კომპანიებისთვის სოფლად  თხილის სარჩევი და საშრობი კომერციულად   მდგრადი და კონკურენტული საწარმოების განვითარებისთვის  მათი მომგებიანობის, შემოსავლების და დასაქმების გაზრდის მიზნით. 
შევსებული განაცხადი ყველა მოთხოვნილ დანართთან ერთად გაიგზავნება ელ-ფოსტის მისამართზე info@georgiahip.org. ხელნაწერი განაცხადები არ მოიიღება. უფრო გვიან მიღებული ან არასრული განაცხადები არ განიხილება. არასრული ან  საბოლოო ვადის გასვლის შემდეგ მიღებული განაცხადები არ განიხილება შესაფასებლად. 

	განაცხადის  წარდგენის თარიღი: დღე/თვე/წელი
	



	ორგანიზაციის სახელწოდება:
	



  ორგანიზაციის იურიდიული ფორმა:                შპს	      ინდ. მეწარმე   სააქციო საზოგადოება	        
			                კოოპერატივი    	სხვა (მიუთითეთ) ___________
	                                                  
	რეგისტრაციის თარიღი და გადასახადების გადამხდელის  კოდი:
	




	აქციონერებისა და მათი შესაბამისი წილის/აქციების ჩამონათვალი:
	



            
საკონტაქტო ინფორმაცია:

	საკონტაქტო პირი
	თანამდებობა
	მისამართი (ქალაქი, სოფელი)
	ტელეფონი.
	ელ. ფოსტა

	1. 
2. 
3. 

	1.
2.
3.

	1.
2.
3.

	1. 
2. 
3. 

	1.
2.
3.




	მოთხოვნილი გრანტის თანხა (აშშ დოლარი):
	



	განმცხადებლის თანამონაწილეობის ოდენობა (აშშ დოლარი):
	






1. მიმდინარე საქმიანობა  

1A. აღწერეთ ობიექტი, მანქანა-დანადგარები, შენობა–ნაგებობები და საწარმოს სხვა აქტივები (რომელსაც ფლობთ ან იჯარით გაქვთ აღებული).
	







1B. მიუთითეთ ინფორმაცია კომპანიის საქმიანობის, ისტორიისა და გამოცდილების შესახებ უშუალოდ შემოთავაზებულ პროექტთან და დაგეგმილ საქმიანობასთან დაკავშირებით, ორგანიზაციის მესაკუთრეებისა და წამყვანი კადრების კვალიფიკაციის, პროფესიული ცოდნისა და გამოცდილების შესახებ.  ასევე წარმოადგინეთ  ინფორმაცია საერთაშორისო დონორების მიერ დაფინანსებულ  პროგრამებში კომპანიის მონაწილეობისა და გამოცდილების შესახებ (მიღებული დაფინანსება, ტექნიკური დახმარება და ა.შ.)  

	







1C. მოცემულ ცხრილში მიუთითეთ ინფორმაცია ბოლო ორი წლის რეალიზაციისა და მოგების მაჩვენებლების შესახებ (ლარებში). 
										
	პროდუქცია/მომსახურება
	რეალიზაციის მოცულობა
	შემოსავალი რეალიზაციიდან
	გაყიდული პროდუქციის თვითღირებულება
	მთლიანი მოგება
	გაყიდვების ადგილი

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	სულ
	
	
	
	
	



	პროდუქცია/მომსახურება
	რეალიზაციის მოცულობა
	შემოსავალი რეალიზაციიდან
	გაყიდული პროდუქციის თვითღირებულება
	მთლიანი მოგება
	გაყიდვების ადგილი



1D. აღწერეთ საწარმოს ფინანსური სტატუსი. ასევე, აღწერეთ ნებისმიერი რეზერვი, დანაზოგი, ინვესტიციები ან დაფინანსება, რაც შეიძლება ამ პროექტში იყოს გამოყენებული და რაც არ არის წარმოდგენილი 1-ელ დანართში.  



	







2. პროექტის მიზანი და ბიზნეს სტარტეგია  


2A.  აღწერეთ აგრარული წარმოებისა და მომსახურების დეტალები შემოთავაზებულ ბაზარზე. დააკონკრეტეთ: (ა) თხილის რა სახეობები მოგყავთ ან რა სერვისებს სთავაზობთ მომხმარებელს, (ბ) პოტენციურად რამდენი კლიენტი გყავთ, (გ) კონკურენტული გარემო, ბაზარზე წარმოდგენილი საქონლისა და მომსახურებაზე არსებული ფასების ჩათვლით. 

 
	







2B. განსაზღვრეთ პროექტის განხორციელების დროში გაწერილი ეტაპები. თითოეული ეტაპისთვის მიუთითეთ ასევე საკვანძო მოვლენები, კერძოდ დაგეგმილი საქმიანობა და  განსახორციელებელი სამუშაოები 

წინასწარი გრაფიკი და პროექტის განხორციელების ეტაპები:



	
	ეტაპი
	პერიოდი/თარიღი
	თანამონაწილეობის  თანხა ლარში

	1
	
	
	

	2
	
	
	

	3
	
	
	



2C. პროექტის ბიუჯეტი

შეავსეთ ცხრილი, პროექტის ბიუჯეტის მონაცემები მიუთითეთ აშშ დოლარებში.

	აღწერა
	გრანტის მიმღების თანამონაწილეობა
	G-HIP-ს სახსრები
	პროექტის ჯამური ინვესტიცია

	
	კომპანიის სახსრები
	გარე დაფინანსება (მაგ. „ფერერო“ საბანკო კრედიტი და ა.შ..)
	ჯამური თანამონაწილეობა
	
	

	აღჭრვილო და/ან მარაგები  (დანადგარები, ოფისის აღჭურვილობა, სალაროს აპარატი, თაროები და სხვა) 
	     
	     
	 
	
	     

	 

	მარკეტინგი, პროდუქციის რეკლამა  და სხვ.
	     
	     
	 
	     
	     

	 

	ახალი საბრუნავი კაპიტალი (მუშახელი და სხვა) და პროექტის განხორციელებისთვის საჭირო მარაგები
	     
	     
	 
	     
	     

	 

	მშენებლობა, პროექტირება, რეკონსტრუქცია, გარემოსდაცვითი ზიანის შემცირების ზომები[footnoteRef:2] [2:  გთხოვთ, გაითვალისწინოთ, რომ USAID-ის მიერ გამოყოფილი ფინანსური რესურსის გამოყენება სამშენებლო ხარჯების გასაწევად არ არის რეკომენდებული. გთხოვთ, გაითვალისწინოთ, რომ USAID-ის მიერ გაცემული გრანტების სახსრების ხარჯვა უმეტეს შემთხვევაში განხორციელდება პირდაპირი შესყიდვების სახით გრანტის გამცემი ორგანიზაციის (CNFA) მიერ და დამტკიცებული საგრანტო პროექტის განხორციელების სრულ დასრულებამდე CNFA ინარჩუნებს საკუთრების უფლებას პროექტის ფარგლებში შესყიდულ ყველა აქტივზე.  შესაბამისად, ბიუჯეტის შედგენისას ყველა საოპერაციო ხარჯი, გაითვალისწინეთ გრანტის მიმღების თანამონაწილეობის სახსრებიდან. ] 

	     
	     
	 
	 USAID-ის თანხები არ შეიძლება გამოყენებული იქნეს სამშენებლო ხარჯების ასანაზღაურებლად
	     

	 

	სხვა
	     
	     
	 
	     
	     

	 

	სულ
	     
	     
	 
	     
	     



2D. მიუთითეთ გარნტის მიმღების  თანამონაწილეობის თანხის წყარო:

	









შეავსეთ ინფორმაცია ამ განყოფილებაში იმ შემთხვევაში, თუ აპირებთ ბანკიდან სესხის აღებას. თუ თქვენი თანამონაწილეობის თანხა არ იქნება დამოკიდებული გარე დაფინანსებაზე, გამოტოვეთ ეს ნაწილი  და გადადით მე-4 ნაწილზე (მოსალოდნელი შედეგები)


2E. ოდესმე თუ მიგიმართავთ ბანკისთვის სესხზე:           დიახ                              არა

2F. აღწერეთ გირაო, რომლითაც შეგიძლიათ უზრუნველყოთ საბანკო კრედიტი შესაბამისი თანამონაწილეობისთვის.
	








2G. გაქვთ კომერციული დაფინანსება შემოთავაზებული პროექტის კაპიტალის მოთხოვნების დასაფარად? თუ კი, მიუთითეთ ფინანსური ინსტიტუტი და საბანკო კრედიტის პირობები
	









3. პროექტის ზემოქმედება  

3A. მიუთითეთ ინფორმაცია შემოთავაზებული პროექტის ფარგლებში დაგეგმილი საქმიანობის შესახებ. დააკონკრეტეთ: (ა) რამდენი და რა ტიპის კლიენტების მომსახურებას გასწევთ, (ბ) რა ტექნოლოგიური, მარკეტინგული უპირატესობები გაქვთ ან/და რა დამატებით სერვისებს სთავაზობთ მომხმარებელს.

	






3B. მოგვაწოდეთ ინფორმაცია შემოთავაზებული პროექტის სავარაუდო შედეგების შესახებ: თუ რა გავლენას იქონიებს პროექტი როგორც განმცხადებლის საქმიანობაზე, ასევე კლიენტებზე (ფერმერები). დააკონკრეტეთ: (ა) საწარმოს გაზრდილი რეალიზაციისა და მოგების მაჩვენებლები, (ბ) ახლად შექმნილი სამუშაო ადგილების რაოდენობა და გადახდილი ხელფასის ოდენობა, (გ) კლიენტებისა და ფერმერების გაზრდილი შემოსავლები ამ საწარმოს მიერ საქონლისა და მომსახურების მიწოდების შედეგად,  (დ) პირდაპირი/ირიბი გავლენა ქალ მომხმარებლებსა და კლიენტებზე ადგილობრივ მოსახლეობაში.

	






3C. ამჟამად დასაქმებული თანამშრომლებისა და პროექტის განხორციელების შედეგად შექმნილი სამუშაო ადგილების რაოდენობა.

არსებული სამუშაო ადგილები
	თანამდებობა
	საშუალო თვიური ხელფასი (ლარებში)
	თანამშრომლების საერთო რაოდენობა
	მამაკაცები
	ქალები

	მენეჯერული თანამდებობები
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	ფინანსები და ადმინისტრაცია (არამენეჯერული თანამდებობები)
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	სპეციალისტები (ტექნიკური სპეციალისტის დონის თანამდებობები)[footnoteRef:3] [3:  აქ იგულისხმება ისეთი თანამდებობები, როგორიცაა  აგრონომი, კვების პროდუქების ტექნოლოგი, ინჟინერი, მარკეტინგის სპეციალისტი და ა.შ.] 

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	კვალიფიციური და არაკვალიფიციური მუშები
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	სხვა
	
	
	
	

	
	
	
	
	




ახალი სამუშაო ადგილები 

შენიშვნა: გთხოვთ, მიუთითოთ მხოლოდ ის ახალი სამუშაო ადგილები, რომლებიც შეიქმნება ამ საგრანტო პროექტის ფარგლებში. ეს მონაცემები არ უნდა შეიცავდეს არსებული სამუშაო ადგილებს

	თანამდებობა
	საშუალო თვიური ხელფასი (ლარებში)
	თანამშრომლების საერთო რაოდენობა
	მამაკაცები
	ქალები

	მენეჯერული თანამდებობები
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	ფინანსები და ადმინისტრაცია (არამენეჯერული თანამდებობები)
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	სპეციალისტები (ტექნიკური სპეციალისტის დონის თანამდებობები)[footnoteRef:4] [4:  აქ იგულისხმება ისეთი თანამდებობები, როგორიცაა  აგრონომი, კვების პროდუქების ტექნოლოგი, ინჟინერი, მარკეტინგის სპეციალისტი და ა.შ.] 

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	კვალიფიციური და არაკვალიფიციური მუშები
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	სხვა
	
	
	
	

	
	
	
	
	



3D. აღწერეთ პროექტის ფარგლებში ტრენინგების აუცილებლობა არსებული ან/და ახალი თანამშრომლებისთვის

	









4. ფინანსური პროგნოზები 


4A. შეავსეთ ქვემოთ მოყვანილი ცხრილები. დააკონკრეტეთ დაგეგმილი აქტივობების ფინანსური შედეგები  (მონაცემები მიუთითეთ ლარებში):

პროექტის პირველი წელი 
გაცვლითი კურსი
	რეალიზაციის სახეობა
	რეალიზაციის მოცულობა
	შემოსავალი რეალიზაციიდან
	რეალიზებული საქონლის თვითღირებულება
	მთლიანი მოგება

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	სულ
	
	
	
	





პროექტის მეორე წელი 
გაცვლითი კურსი
	რეალიზაციის სახეობა
	რეალიზაციის მოცულობა
	შემოსავალი რეალიზაციიდან
	რეალიზებული საქონლის თვითღირებულება
	მთლიანი მოგება

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	სულ
	
	
	
	



დამატებითი განმარტებები: დეტალური ინფორმაცია მომსახურების ოდენობებისა და კლიენტების შესახებ, ამომწურავი და დეტალური ინფორმაცია პოტენციური რისკებისა და ვარაუდების შესახებ.

	






5. გარემოსდაცვითი ასპექტები  

5A. აღწერეთ საწარმოს ადგილი. დააკონკრეტეთ: (ა) დაშორება უახლოესი წყლის რესურსიდან (ჭა, მდინარე, წყარო, ტბა, დამდგარი წყალი, სარწყავი წყალი, სხვ.), ტყიდან, დაცული ტერიტორიებიდან, სასოფლო-სამეურნეო დანიშნულების მიწებიდან, კულტურული მემკვიდრეობის ძეგლებიდან, დასახლებული ადგილებიდან, საზოგადოებრივი დაწესებულებებიდან,  როგორიცაა სკოლა, საავადმყოფო და სხვა, (ბ) ხელმისაწვდომობა სასმელი წყალსა და საკანალიზაციო სისტემასთან, ელ. ენერგიისა და ბუნებრივი აირის მიწოდება, (გ) ობიექტამდე მისასვლელი გზის არსებობა, (დ) მანძილი პროექტში გათვალისწინებულ მინდვრებამდე/კლიენტებამდე.

	







5B. საჭიროებისამებრ მიუთითეთ ინფორმაცია პროექტის ფარგლებში პესტიციდებისა და სასუქის, ასევე ნარჩენების განადგურების შესახებ. დააკონკრეტეთ: ა) საწვავის მოხმარებისა და შენახვის პირობები, ბ) პროექტის ფარგლებში დაგეგმილი ხანძრის საწინააღმდეგო და თანამშრომელთა უსაფრთხოების მექანიზმები, გ) ხმაურის, ჰაერისა და წყლის დაბინძურების შემცირების მექანიზმები ნებისმიერ მიმდებარე სასოფლო–სამეურნეო დანიშნულების მიწებზე, ბუნებაში ან დასახლებებში.

	






5C. აღწერეთ თქვენი გამოცდილება გარემოსდაცვითი, ჯანდაცვისა და უსაფრთხოების პროცედურების გამოყენების კუთხით. გთხოვთ, მიუთითოთ შემდეგი ინფორმაცია: (ა) შემოთავაზებული აქტივობის შედეგად შესაძლო გარემოსდაცვითი გავლენის აღკვეთის ან შემცირების დაგეგმილი ზომები, (ბ) ამ ქმედებების განხორციელების პოტენციალი და რესურსი.


	








მე ______________________________________, ვადასტურებ, რომ საგრანტო განაცხადის ფორმაში და დანართებში მოცემული ინფორმაცია არის ზუსტი და უტყუარი.


______________________
ხელმოწერა

1-ელი დანართი 
საგრანტო დაფინანსების მიღების შემდგომ წინასწარი ფინანსური მაჩვენებლების პროგნოზირება. პროგნოზი უნდა მოიცავდეს ოპერაციების სულ მცირე 24-თვიან პერიოდს.

მე-2 დანართი 
აპლიკანტის განცხადებები 

მე- 3დანართი  (არჩევითი) 
· ბოლო დეკლარაციის პერიოდში წარდგენილი ფინანსური უწყისი
· სხვა ნებისმიერი სახის დამატებითი ინფორმაცია, რომელიც აღწერს თქვენი პროექტის მიზნებს ან მისი განხორციელების პროცესს.. 




ნუსხა და ხელმოწერის გვერდი

G-HIP ითხოვს, რომ თქვენმა ორგანიზაციამ შევსებულ კითხვართან (A დანართი)  ერთად წარმოადგინოს რამდენიმე დოკუმენტი. შეავსეთ წინამდებარე გვერდი, რათა დარწმუნდეთ, რომ წარმოდგენილია  მთელი მოთხოვნილი ინფორმაცია. 

შეავსეთ ქვემოთ წარმოდგენილი   ნუსხა, მოაწერეთ ხელი და ხელმოწერილი წარუდგინეთ G-HIP-ს სხვა მოთხოვნილ დოკუმენტებთან ერთად. 

1.  შეავსეთ (მონიშნეთ) ნუსხა:

· G-HIP-ს წარედგინა ორგანიზაციის დაფუძნების დოკუმენტები ან რეგისტრაციის სერტიფიკატი და სტატუტი;
· G-HIP-ს წარედგინა ორგანიზაციის წესდება, თუ ის ხელმისაწვდომია;  
· G-HIP-ს წარედგინა ორგანიზაციის ბოლო აუდიტის ასლი (თუ ბოლო დროს აუდიტი არ ჩატარებულა, G-HIP-ს უნდა წარედგინოს წინა ფინანსური წლის საბალანსო უწყისი და მოგება–ზარალის უწყისი);
· ამ კითხვარის ყველა კითხვას სრულად გაეცა პასუხი;
· ამ გვერდს ხელი მოაწერა და დაათარიღა ორგანიზაციის უფლებამოსილმა პირმა.


ბუღალტრული აღრიცხვის კითხვარი ხემოწერილი და დათარიღებული უნდა იყოს ორგანიზაციის უფლებამოსილი პირის მიერ, რომელმაც შეავსო ან შეამოწმა შევსებული ფორმა.   

დამოწმებულია:			

                                      		__________________________
სახელი ნაბეჭდი სახით	ხელმოწერა

                                     		__________________________
თანამდებობა			თარიღი









1-ელი დანართი: ფინანსური პროგნოზები  (ლარი)

	
	მოგება-ზარალის უწყისი
	პროექტის I წელი (პერიოდი)
	პროექტის II  წელი (პერიოდი)

	1
	შემოსავალი რეალიზაციიდან
	 
	 

	2
	რეალიზებული პროდუქციის თვითღირებულება - COGS
	 
	 

	3
	მთლიანი მოგება (1-2)  
	 
	 

	4
	მთლიანი მოგების მარჟა % (3/1)
	 
	 

	5
	ადმინისტრაციული ხარჯები
	 
	 

	6
	გაყიდვებისა და მარკეტინგის ხარჯები
	 
	 

	7
	საოპერაციო მოგება (3-5-6)
	 
	 

	8
	მიღებული გრანტები
	 
	 

	9
	სხვა არასაოპერაციო შემოსავალი/ხარჯი
	 
	 

	10
	მოგება დაბეგვრამდე, საპროცენტო, ცვეთისა და ამორტიზაციის ხარჯებამდე (7+8+9)  - EBITDA
	 
	 

	11
	ცვეთა და ამორტიზაცია
	 
	 

	12
	საპროცენტო ხარჯი
	 
	 

	13
	მოგება დაბეგვრამდე (10-11-12)
	 
	 

	14
	მოგების გადასახადი
	 
	 

	15
	წმინდა მოგება (ზარალი) (13-14)
	 
	 

	
	
	
	

	
	საბალანსო ანგარიშგება
	პროექტის I წლის ბოლოსთვის
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მე-2 დანართი: განცხადება G-HIP პროექტთან დაკავშირებით 

მე ვაცნობიერებ, რომ G-HIP პროექტის ფარგლებში განხორციელებული საქმიანობა ღია და გამჭვირვალე პროგრამაა. ასევე მესმის, რომ საგრანტო დაფინანსებაზე განაცხადის წარმოდგენა აბსოლუტურად უსასყიდლოა.

ასევე მესმის, რომ ჩემი განაცხადი, რომელსაც თან ვურთავ ამ დასტურს (ერთობლივად „განაცხადი“) განხილული იქნება მხოლოდ შემოთავაზებული პროექტის  პოტენციალის საფუძველზე შესაძლო დაფინანსების გამოყოფისთვის, რათა ინოვაციური და მდგრად განვითარებაზე ორიენტირებული იდეები იქნეს შემოთავაზებული G-HIP პროექტის მიზნების მისაღწევად.
  
ვადასტურებ, რომ ჩემს განაცხადთან დაკავშირებით არავის გადავუხდი ან დავპირდები ფულს ან ძღვენს რაიმე სახით, პირდაპირ ან ირიბად. მესმის, რომ ასეთი ქმედება გამოიწვევს განმცხადებლის დისკვალიფიკაციას.

ვადასტურებ, რომ დროულად და ოპერატიულად შევატყობინო CNFA-ის ნებისმიერი ინფორმაცია ზემოხსენებული გარემოებების შესახებ.

ვადასტურებ, რომ მე ან ჩემი ოჯახის რომელიმე წევრი (ან ჩვენი ბიზნესის სხვა მფლობელები) არ ვართ დაკავშირებულნი CNFA-ის ან აშშ-ის საერთაშორისო განვითარების სააგენტოს (USAID) რომელიმე თანამშრომელთან. თუ პოტენციურად წარმოიქმნება ინტერესთა კონფლიქტის საშიშროება, აუცილებლად განვიხილავ ამ საკითხს და მისი გადაჭრის გზებს CNFA-სთან.  



განმცხადებლის სახელი, გვარი 
განმცხადებლის წარმომადგენლის სახელი, გვარი		     
თანამდებობა
ხელმოწერა
თარიღი








B დანართი.	განმცხადებლის თვითშეფასების ფორმა 

გრანტის განაცხადთან ერთად განმცხადებელმა უნდა შეავსოს და G-HIP-ს წარუდგინოს წინამდებარე ფორმა. G-HIP იყენებს ამ ფორმას იმის შესაფასებლად, თუ რამდენად აკმაყოფილებს განმცხადებელი საკვალიფიკაციო კრიტერიუმებსა და მოთხოვნებს და რამდენად აქვს გრანტის სახსრების სათანადო მართვის შესაძლებლობა. ეს ფორმა შეიძლება გამოყენებული იყოს სხვა გრანტის გაცემისწინა პასუხისმგებლობის განსაზღვრის პროცედურის ნაცვლად ან მასთან ერთად. 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
G-HIP განმცხადებლის თვითშეფასების ფორმა

G-HIP –გან გრანტის მიღების შედეგად გრანტის მიმღებს უჩნდება იურიდიული ვალდებულება, რომ გრანტის თანხები განკარგოს გრანტის ხელშეკრულებისა და აშშ–ის ფედერალური დებულებების შესაბამისად. გრანტის გაცემის წინ ანგარიშგების უზრუნველყოფის მიზნით G-HIP–მ უნდა შეაფასოს პოტენციური გრანტის მიმღების ფინანსური და საბუღალტრო აღრიცხვის სისტემები.

ამ ფორმის შესავსებად მაქსიმალურად სრული პასუხი გაეცით თითოეულ კითხვასა და საჭიროებისამებრ გამოიყენეთ დამატებითი გვერდები. 

ინფორმაცია განმცხადებლის შესახებ 

ორგანიზაციის დასახელება:
საქმიანობა:
კითხვარის შევსებაზე პასუხისმგებელი პირის სახელი, თანამდებობა და საკონტაქტო ინფორმაცია :


ნაწილი  A:  შიდა კონტროლის მექანიზმი 

შიდა კონტროლის მექანიზმი წარმოადგენს პროცედურებს, რომლებიც უზრუნველყოფს, რომ: 
ა. ფინანსური ოპერაციები დამტკიცებულია სათანადო  უფლებამოსილი პირის მიერ და ხორციელდება კანონების, დებულებებისა და ორგანიზაციის შიდა პროცედურების სრული დაცვით;
ბ.   უზრუნველყოფილია აქტივების დაცულობა;
გ. საბუღალტრო აღრიცხვის დოკუმენტაცია წარმოებულია რეგულარულად, სრულყოფილია, ზუსტი და აკურატული.

გთხოვთ, ქვემოთ წარმოადგინოთ ინფორმაცია თქვენი ორგანიზაციის  შიდა კონტროლის მექანიზმის შესახებ:

1. ხარჯების ნებადართულობის დამოწმებაზე პასუხისმგებელი პირის სახელი, თანამდებობა/წოდება და ტელეფონის ნომრები:

Name:	
Title:
Telephone number: 

სახელი:
თანამდებობა:
ტელეფონის ნომერი:

2. საბუღალტრო აღრიცხვის წარმოებაზე პასუხისმგებელი პირის სახელი, თანამდებობა/წოდება და ტელეფონის ნომრები:

სახელი:
თანამდებობა:
ტელეფონის ნომერი:


3. ფინანსური უწყისების მომზადებაზე პასუხისმგებელი პირის სახელი, თანამდებობა/წოდება და ტელეფონის ნომრები:

სახელი:
თანამდებობა:
ტელეფონის ნომერი:


4. ანგარიშების მომზადებაზე პასუხისმგებელი პირის სახელი, თანამდებობა/წოდება და ტელეფონის ნომრები:

სახელი:
თანამდებობა:
ტელეფონის ნომერი:

5. აქვს თუ არა შენახული ორგანიზაციას სამუშაო დროის აღრიცხვის ფურცლები ყველა ხელფასიანი თანამშრომლისთვის

დიახ: __		არა: __	

6. ცნობილია, თუ არა თქვენი ორგანიზაციისთვის აშშ–ის მთავრობის დებულებები აშშ–ის გრანტის სახსრებით დასაფინანსებელი ხარჯების თაობაზე (2 CFR 200 ქვეთავი E, ხარჯების პრინციპები არაკომერციული ორგანიზაციებისთვის)?

დიახ: __		არა: __	



ნაწილი   B ბუღალტრული აღრიცხვის სისტემა

ბუღალტრული  აღრიცხვის მიზანია (1) ფინანსური ოპერაციების ზუსტი აღნუსხვა და  (2) ყველა ფინანსური დოკუმენტაციის ანგარიშფაქტურებით, თანამშრომელთა სამუშაო დროის აღრიცხვის ფურცლებითა და სხვა დოკუმენტაციით დასაბუთება. 

ბუღალტრული აღრიცხვის ტიპი ხშირად დამოკიდებულია ორგანიზაციის ზომაზე. ზოგი ორგანიზაცია ბუღალტრული  აღრიცხვის კომპიუტერულ სისტემას იყენებს. სხვები ყველა ოპერაციას დავთარში აღნუსხავენ. ნებისმიერ შემთხვევაში აუცილებელია G-HIP–ის გრანტის სახსრების ხარჯვის სათანადოდ სანქცირება, დანიშნულებისამებრ გამოყენება და ორგანიზებული და რეგულარული აღრიცხვა. 

1. მოკლედ აღწერეთ თქვენი  ორგანიზაციის ბუღალტრული აღრიცხვის სისტემა, მათ შორის (ა) ყველა ბუღალტრული წიგნი, რომელიც გამოიყენება ოპერაციების აღნუსხვისთვის (მთავარი ბუღალტრული წიგნი და ნაღდი ფულის გახარჯვის წიგნი, მომწოდებლების წიგნი და სხვა); (ბ) ბუღალტრული აღრიცხვის ყველა კომპიუტერული პროგრამა, რომელსაც იყენებთ (მიუთითეთ დასახელება); (გ) როგორ ხდება ტრანზაქციების ასახვა ფინანსურ უწყისებში (პერიოდის, პროექტის, ხარჯების კატეგორიების მიხედვით).

_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________

2. გააჩნია თუ არა თქვენს ორგანიზაციას ბუღალტრული  აღრიცხვის გაწერილი პროცედურები და პოლიტიკა? 

დიახ:  __		არა:  __

3. თქვენი ფინანსური ანგარიშები მზადდება:  

სალაროს პრინციპით:  __ 	 დარიცხვის პრინციპით: __ (დარიცხვა= ხარჯების აღრიცხვა მათ გაწევამდე)

4. შეიძლება, თუ არა თქვენი ბუღალტრული  აღრიცხვის დოკუმენტაციის მიხედვით ერთმანეთისგან იქნეს გამოყოფილი G-HIP-ს გრანტის ფარგლებში მიღებული/გადახდილი თანხები თქვენი ორგანიზაციის სხვა საქმიანობის შედეგად მიღებული/გადახდილი თანხებისგან?

დიახ:  __		არა:  __

5. შეიძლება თუ არა თქვენი ბუღალტრული  აღრიცხვის დოკუმენტაციის მიხედვით გამოიყოს   G-HIP-ს გრანტის ხარჯები ისეთი საბიუჯეტო კატეგორიების მიხედვით, როგორიცაა ხელფასები, ქირა, მასალები და აღჭურვილობა?  

დიახ:  __		არა:  __

6. როგორ გამოიყოფა ხარჯები, რომელიც ნაწილდება დაფინანსების სხვადასხვა წყაროებს შორის, მაგალითად ქირა, კომუნალური გადასახადები და სხვა?
_________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________

7. რა სიხშირით მზადდება ფინანსური ანგარიშები?

ყოველთვიურად: __      კვარტალურად: __     წლიურად: __   
  
თუ ფინანსური ანგარიშები არ მზადდება, მოკლედ განმარტეთ, რატომ  ________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________

8. რა სიხშირით ხდება ჩანაწერების შეტანა ბუღალტრული აღრიცხვის  სისტემაში? 
ა. ყოვლდღიურად  __	ბ. ყოველკვირეულად  __	გ. ყოვლთვიურად   __	
დ. საჭიროებისამებრ  __  
 
9. რა სიხშირით ატარებთ სალაროს რევიზიას?
ა. ყოვლდღიურად  __	ბ. ყოველკვირეულად  __	გ. ყოვლთვიურად   __	
დ. ბუღლატრის გადაწყვეტილებისამებრ   __  
 
10. ინახავთ თუ არა გრანტის სახსრებიდან განხორციელებული გადახდების ანგარიშ–ფაქტურებს, ტალონებსა და თანამშრომელთა სამუშაო დროის აღრიცხვის ფურცლებს?
დიახ:__			არა: __



ნაწილი  C:  აუდიტი

G-HIP-მ შეიძლება მოითხოვოს ორგანიზაციის ბუღალტრული  დოკუმენტების აუდიტი. აუდიტი ნიშნავს თქვენი საბუღალტრო დოკუმენტების  შემოწმებას დამოუკიდებელი ბუღალტრის მიერ, რომელიც მუშაობს საბუღალტრო ფირმაში. აუდიტის ანგარიში მოიცავს თქვენ ფინანსურ უწყისებს და ასევე აუდიტორის აზრს ამ უწყისების სისწორის შესახებ. გთხოვთ, წარმოადგინოთ შემდეგი ინფორმაცია თქვენი ორგანიზაციის წინა აუდიტების შესახებ:

1. ქირაობს თუ არა თქვენი ორგანიზაცია კონტრაქტით აუდიტორებს რეგულარული აუდიტის ჩასატარებლად?

დიახ: __ (გთხოვთ წარმოადგინოთ უახლესი კონტრაქტის ასლი)  

აუდიტი საერთოდ არ ჩატარებულა: __

2. დადებითი პასუხის შემთხვევაში მოგვაწოდეთ ინფორმაცია დამოუკიდებელი აუდიტის შესახებ:

სახელი:	
კომპანია:	
ტელეფონის ნომერი:

3. რა სიხშირით ტარდება აუდიტი?
კვარტალურად: __      წლიურად: __     ყოველ ორ წელიწადში: __     

სხვა: __(განმარტეთ) 			  				

4. თუ თქვენს ორგანიზაციას ამ ბოლო დროს არ ჩაუტარებია ფინანსური დოკუმენტაციის აუდიტი, გთხოვთ, წარმოადგინოთ შემდეგი ფინანსური ინფორმაცია, თუ ის ხელმისაწვდომია: 

   ა. წინა ფისკალური ან კალენდარული წლის საბალანსო უწყისი;
   ბ. წინა ფისკალური ან კალენდარული წლის „მოგება–ზარალის უწყისი“ 

5. არსებობს თუ არა რაიმე მიზეზი (ადგილობრივი პირობები, კანონები ან ინსტიტუციური გარემოებები), რომელმაც შეიძლება ხელი შეუშალოს დამოუკიდებელ ბუღალტერს თქვენი ორგანიზაციის აუდიტის ჩაატრებაში?
დიახ: __		არა: __

დადებითი პასუხის შემთხვევაში, გთხოვთ განმარტოთ: 																															
[bookmark: _Toc328994945]
ᲓᲐᲜᲐᲠᲗᲘ C. 	ᲐᲣᲪᲘᲚᲔᲑᲔᲚᲘ ᲓᲔᲑᲣᲚᲔᲑᲔᲑᲘᲡ ᲞᲐᲙᲔᲢᲘ 

გრანტის სახსრების მისაღებად გამარჯვებული განმცხადებლები უნდა დაეთანხმონ  შემდეგ განცხადებებს: 
· ფედერალური დახმარების პროგრამებში დისკრიმინაციის აღკვეთის მარეგულირებელ კანონებთან და რეგულაციებთან შესაბამისობის უზრუნველყოფა 
· ლობირებასთან დაკავშირებული განცხადებები
· განცხადება სესხის გარანტიებისა და სესხის დაზღვევის შესახებ
· განცხადება ქვეყნებსა და ფიზიკურ პირებს შორის ნარკოტიკებით ვაჭრობაზე
· ძირითადი პირების განცხადებები ნარკოტიკების მოხმარების და ნარკოტიკებით ვაჭრობის შესახებ
· მონაწილის განცხადება ნარკოტიკების მოხმარების და ნარკოტიკებით ვაჭრობის შესახებ
· განცხადება ტერორიზმის დაფინანსებასთან დაკავშირებით
· განცხადება ადამინების ტრეფიკინგთან დაკავშირებით
· განცხადება ინტერესთა კონფლიქტთან დაკავშირებით 
· განცხადება გარკვეული ტელესაკომუნიკაციო და ვიდეო მეთვალყურეობის მომსახურების ან აღჭურვილობის აკრძალვის შესახებ
· მიმღების განცხადება.






























D ᲓᲐᲜᲐᲠᲗᲘ. ᲡᲐᲕᲐᲚᲓᲔᲑᲣᲚᲝ ᲡᲢᲐᲜᲓᲐᲠᲢᲣᲚᲘ ᲓᲔᲑᲣᲚᲔᲑᲔᲑᲘ ᲐᲠᲐᲐᲛᲔᲠᲘᲙᲣᲚᲘ ᲐᲠᲐᲡᲐᲛᲗᲐᲕᲠᲝᲑᲝ ᲝᲠᲒᲐᲜᲘᲖᲐᲪᲘᲔᲑᲘᲡᲗᲕᲘᲡ


შერჩეული აპლიკანტი ვალდებულია, დაიცვას ყველა ზემოხსენებული სტანდარტი და მოთხოვნა. მათი სრული ტექსტის ნახვა შეიძლება ბმულზე https://www.usaid.gov/sites/default/files/documents/1868/303mab.pdf. ეს დებულებები შეტანილი იქნება ნებისმიერი საგრანტო ხელშეკრულებაში, რომელიც გაფორმდება განმცხადებელთან. 

ᲓᲐᲜᲐᲠᲗᲘ  E – HDS-ᲘᲡ ᲛᲨᲔᲜᲔᲑᲚᲝᲑᲘᲡ ᲓᲐ ᲓᲐᲤᲣᲫᲜᲔᲑᲘᲡ ᲮᲐᲠᲯᲔᲑᲘᲡ ᲒᲐᲬᲔᲠᲘᲡ ᲜᲘᲛᲣᲨᲘ   








IRR = მოგების შიდა ნორმა 
NPV = წმინდა მიმდინარე ღირებულება
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კაპიტალური

 

ხარჯები დოლარი ლარი

შენობის

 

მოწყობა

/

რემონტი

211 200       528 000           

საშრობი

80 000         200 000           

აერაციის

 

ვენტილატორები

2 000           5 000                

ლაბორატორია

3 000           7 500                

სატვირთველი

15 000         37 500              

ჯუთის

 

ტომარა

25 000         62 500              

სტელაჟები

5 000           12 500              

IT 

სისტემა

1 500           3 750                

ქვეჯამი

342 700   856 750       


Microsoft_Excel_Worksheet.xlsx
SUMMARY





		Investor Profile

		Agricultural Cooperative		No

		Grant from APMA		Yes

		Preferential Agro Credits		Yes

		Other Grant		Yes

		Size of Other Grant (USD)		50,000







		Financial Highlights

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

		Net Operating Income (Year 1)		106,690

		Size of Loan (GEL)		389,050

		Loan Tenor (years)		7.00

		Interest Rate		3%

		Annual Payment		62,445

		Debt Service Coverage Ratio		1.71

		Loan-to-Value Ratio		0.45







		Required Investment

		CapEx		USD		GEL				Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000				Fixed Operating Costs 		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000				Variable Operating Costs 		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000				SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500

		Jute Bags		25,000		62,500						USD		GEL

		Pallets		5,000		12,500				CapEx		342,700		856,750

		IT System		1,500		3,750				Y1 WorkCap		48,886		122,215

		SUBTOTAL		342,700		856,750				TOTAL		391,586		978,965





		Sources of Financing























&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Summary and Conclusions


&"Arial,Regular"&9&P




APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	137080	155620	50000	0	0	48886	



APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	



Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Assumptions Dashboard



		INPUT REQUIRED 

		General Assumptions		Desc.				Service Fee Assumptions		GEL

		Agricultural Cooperative		No				Cleaning Fees (GEL per MT)		50

		Grant from APMA		Yes				Drying Fees (GEL per MT)		125

		Preferential Agro Credits		Yes				Storage Fees (GEL per MT per Month)		30

		Other Grant		Yes				Days for Drying		45

		Size of Other Grant (USD)		50,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60				Volume Assumptions		Desc.

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10				Average Duration of Storage (months)		4.00

								Cleaning/Drying Period (months)		1.50				3		dacva		250

		Operating Assumptions		USD				Increase in Quantity due to Drying		10%				2		musha		3.5		lari/saati

		Permanent Staff 		2										7

		Gross Salaries for Permanent Staff (monthly)		375				Capital Investment Assumptions		USD				3		menejeri

		Seasonal Staff		12				Construction Cost per m2		320

		Gross Salaries for Seasonal Staff (monthly)		250				Cost for 3MT Dryer		10,000				900		500000		1,7kursi

		Seasonal Manager		1				Cost per Jute Bag		3				8		sashrobi		3 toniani		80 000

		Gross Salaries for Seasonal Manager (monthly)		375				Cost per Pallet		10

		Fixed Utilities (monthly)		100				Cost for Aeration Fans (per 500 MT stored)		2,000

		Variable Utilities (monthly)		80				Cost for Laboratory and Equipment		3,000

		Price of Hazelnut Shells (per KG)		0.0200				Forklift		15,000				10		TeTri		5		15

		KG of Hazelnut Shells (daily)		600				Jute Bags 		25,000				4.4		moixmaret		60		tona gaaSres

		Internet and Communications (monthly)		50				Pallets 		5,000

		Security (monthly)		200				IT System		1,500

		Liability Insurance (% of stored value)		1.5%				Term of Loan (years)		7.00

		Property Insurance (% of property value)		0.5%				Preferential Interest Rate for Debt		3.0%

								Standard Interest Rate for Debt		14.0%





		CALCULTATED VALUES

		General Assumptions		Desc.				Operating Assumptions		USD

		USD/GEL Rate (NBG, Sep 10, 2016)		2.5000				Daily Energy Cost (per 3MT Dryer)		96.00

		Corporate Tax Rate		15%				Liability & Property Insurance (annual)		14,014

		Inflation (NBG, June 2016)		4.5%

								Investment Sources		Desc.

		Operating Specifications		Desc.				Size of Grants for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		50%

		Storage Facility (m2, minimum of 420)		420				Size of Grants for CAPEX (for Others)		40%

		Drying Facility (m2, minimum of 240)		240				Size of Loan for CAPEX		50%

		Required Drying Capacity (MT, minimum of 24)		24				Equity Contribution for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		0%

		Capacity of Jute Bag (KG)		60				Equity Contribution for CAPEX (for Others)		10%

		Capacity of Pallet (MT)		1				Equity Contribution for Working Capital (All)		100%

		Seasonal Staff Period (months)		5.50

		Value of Stored In-Shell Nuts (GEL)		2,050,000				Volume Assumptions		Desc.

								Volume - Cleaning & Drying (MT)		1,000

								Volume - Monthly Storage (MT)		500







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Assumptions Dashboard


&"Arial,Regular"&9&P




Investment Req.





		კაპიტალური ხარჯები		დოლარი		ლარი						Y1 WorkCap		USD		GEL

		შენობის მოწყობა/რემონტი		211,200		528,000						Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		საშრობი		80,000		200,000						Variable Operating Costs		23,323		58,306

		აერაციის ვენტილატორები		2,000		5,000						SUBTOTAL		48,886		122,215

		ლაბორატორია		3,000		7,500

		სატვირთველი		15,000		37,500								USD		GEL

		ჯუთის ტომარა		25,000		62,500						CapEx		342,700		856,750

		სტელაჟები		5,000		12,500						Y1 WorkCap		48,886		122,215

		IT სისტემა		1,500		3,750						TOTAL		391,586		978,965

		ქვეჯამი		342,700		856,750

		Source of Funds		USD		GEL		%

		APMA Grant Co-Financing		137,080		342,700		40.0%

		APMA Preferential Agro Credits		155,620		389,050		45.4%

		Other Grant Co-Financing		50,000		125,000		14.6%

		Other Loan Financing		- 0		- 0		0.0%

		Equity Contribution for CAPEX		- 0		- 0		0.0%

		TOTAL		342,700		856,750		100%

		Equity Invested in CAPEX		- 0		- 0

		Working Capital		48,886		122,215

		Total Equity Invested		48,886		122,215

		% Equity Invested (Total Capital)		12%		12%







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Investment Requirements


&"Arial,Regular"&9&P


APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	





APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	342700	389050	125000	0	0	122215	





Value Added



		Assumptions

		Volume - Cleaned and Dried per Crop Cycle (KG)		1,000,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10

		Value-Added due to Increased Quality (per KG)		0.50		15

		Value-Added due to Increased Quantity (per KG)		0.41

		Calculations (in GEL)

		Value Added from Cleaning and Drying		910,000

		Costs for Value-Added Services

		   - Cleaning		50,000

		   - Drying		125,000		10		12		45

		Total Value Added Less Costs (for Owners of the Hazelnuts)		735,000		7,350,000.00		8,820,000.00		33,075,000.00

		Value Added per MT Dried (GEL)		735





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Value-Added Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Pro Forma IS



		All figures in GEL.

		Revenues		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Revenues		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Cleaning Fees		- 0		50,000		52,239		54,578		57,022		59,576		62,244		65,031		67,943		70,985		74,164		Cleaning Fees		77,485		80,955		84,580		88,368		92,325		96,459		100,778		105,291		110,006		114,932

		Drying Fees		- 0		125,000		130,598		136,446		142,556		148,939		155,609		162,577		169,857		177,463		185,410		Drying Fees		193,713		202,387		211,450		220,919		230,812		241,148		251,946		263,228		275,016		287,331

		Storage Fees		- 0		60,000		62,687		65,494		68,427		71,491		74,692		78,037		81,531		85,182		88,997		Storage Fees		92,982		97,146		101,496		106,041		110,790		115,751		120,934		126,350		132,007		137,919

		Total Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Total Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Expenses		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Expenses		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Payroll																								Payroll

		    - Full-time Staff		- 0		22,500		23,508		24,560		25,660		26,809		28,010		29,264		30,574		31,943		33,374		    - Full-time Staff		34,868		36,430		38,061		39,765		41,546		43,407		45,350		47,381		49,503		51,720

		    - Seasonal Staff		- 0		46,406		48,484		50,655		52,924		55,294		57,770		60,357		63,059		65,883		68,834		    - Seasonal Staff		71,916		75,136		78,501		82,016		85,689		89,526		93,535		97,723		102,100		106,672

		Ovehead																								Ovehead

		    - Fixed		- 0		6,375		6,660		6,959		7,270		7,596		7,936		8,291		8,663		9,051		9,456		    - Fixed		9,879		10,322		10,784		11,267		11,771		12,299		12,849		13,425		14,026		14,654

		    - Variable		- 0		1,100		1,149		1,201		1,254		1,311		1,369		1,431		1,495		1,562		1,632		    - Variable		1,705		1,781		1,861		1,944		2,031		2,122		2,217		2,316		2,420		2,529

		    - Energy Costs from Drying		- 0		10,800		11,284		11,789		12,317		12,868		13,445		14,047		14,676		15,333		16,019		    - Energy Costs from Drying		16,737		17,486		18,269		19,087		19,942		20,835		21,768		22,743		23,761		24,825

		Insurance		- 0		35,034		36,603		38,242		39,954		41,743		43,612		45,565		47,606		49,738		51,965		Insurance		54,292		56,723		59,263		61,917		64,690		67,586		70,613		73,775		77,079		80,530

		Total Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Total Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929



		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Less Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Less Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Less Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Less Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Less Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Less Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Pro Forma Income Statement


&"Arial,Regular"&9&P




Operating CFs



		Expenses in Year 1*								Revenues in Year 1*

		Fixed Operating Costs		USD		GEL						USD		GEL

		Salaries 		9,000		22,500				Cleaning		20,000		50,000

		Overhead 		2,550		6,375				Drying		50,000		125,000

		Insurance 		14,014		35,034				Storage		24,000		60,000

		TOTAL		25,564		63,909				TOTAL		94,000		235,000

		Variable Operating Costs		USD		GEL

		Salaries		18,563		46,406

		Overhead		440		1,100

		Additional Energy Costs		4,320		10,800

		TOTAL		23,323		58,306

		Total Operating Costs		USD		GEL

		Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Variable Operating Costs		23,323		58,306

		SUBTOTAL		48,886		122,215

		*All figures are calculated on an annual basis.





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Operating Cash Flows&"-,Regular"&11




&"Arial,Regular"&9&P




LT Assets Depreciation





		Figures in GEL

				Asset Life 
(years)		CAPEX		Annual Depreciation 
in Years 1-5		Annual Depreciation 
in Years 6-10		Annual Depreciation 
in Years 11-15		Annual Depreciation 
in Years 16-20

		Buildings		20		528,000		26,400		26,400		26,400		26,400

		Dryers		10		200,000		20,000		20,000		24,897		24,897

		Aeration Lines		5		5,000		1,000		1,245		1,550		1,929

		Laboratory		5		7,500		1,500		1,867		2,325		2,894

		Forklift		5		37,500		7,500		9,337		11,623		14,469

		ჯუთის ტომარა		5		62,500		12,500		15,561		19,371		24,115

		სტელაჟები		5		12,500		2,500		3,112		3,874		4,823

		IT System		5		3,750		750		934		1,162		1,447

		Total				856,750		72,150		78,455		91,202		100,974



		Replacement - Year 5		160,277

		Replacement - Year 10		509,464.90

		Replacement - Year 15		248,382

		Replacement - Year 20		2,057,553







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Long-Term Assets - Depreciation


&"Arial,Regular"&9&P




Sensitivity Analysis

		Sensitivity to Revenues		100%		90%		80%		70%		60%

		Net Operating Income		109,934		92,393		74,853		57,313		38,254

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.18		1.79		1.39		0.94

		Sensitivity to Storage Period		4 Months		3 Months		2 Months		1 Months		0 months

		Net Operating Income		109,934		104,009		98,085		92,160		86,236

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.42		2.29		2.15		2.01





Investment Analysis



				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

















		All figures in GEL.																								All figures in GEL.

				Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10				Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

		Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929

		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income (NI)		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income (NI)		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537

		Cumulative NI		- 0		22,868		51,553		86,291		127,332		174,932		224,003		280,184		343,766		413,183		488,694		Cumulative NI		559,738		637,434		722,081		813,991		913,487		1,012,605		1,120,004		1,236,056		1,361,148		1,495,685

		Add Back Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Add Back Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		Capital Investment		(389,050)		- 0		- 0		- 0		- 0		(160,277)		- 0		- 0		- 0		- 0		(509,465)		Capital Investment		- 0		- 0		- 0		- 0		248,382		- 0		- 0		- 0		- 0		(2,057,553)

		Net Operating Income (NOI)		(389,050)		106,690		110,983		115,468		120,154		(35,227)		131,111		136,455		142,038		147,872		(355,498)		Net Operating Income (NOI)		162,246		168,899		175,850		183,112		439,081		200,091		208,373		217,026		226,066		(1,822,042)

		Cumulative NOI		(389,050)		(282,360)		(171,378)		(55,910)		64,244		29,017		160,127		296,582		438,621		586,492		230,994		Cumulative NOI		393,240		562,139		737,988		921,100		1,360,180		1,560,272		1,768,645		1,985,671		2,211,737		389,694

		PV of Adjusted CFs		(389,050)		96,991		91,721		86,753		82,067		(21,873)		74,009		70,023		66,262		62,712		(137,060)		PV of Adjusted CFs		56,866		53,816		50,937		48,219		105,112		43,546		41,226		39,034		36,964		(270,835)

		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		- 0		- 0		- 0		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Debt Service Coverage Ratio		- 0		1.71		1.78		1.85		1.92		(0.56)		2.10		2.19

		Outstanding Loan		- 0		389,050		338,277		285,980		232,114		176,633		119,487		60,626

		Book Value of Assets		- 0		856,750		784,600		712,450		640,300		568,150		656,277		577,822

		Loan to Value Ratio		- 0		0.45		0.43		0.40		0.36		0.31		0.18		0.10





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Investment Analysis


&"Arial,Regular"&9&P


Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Interest



		Credit Terms						Year		Beginning 
Balance		Annual
Payment		Interest 
Portion		Principle 
Portion		Ending 
Balance

		Beginning Principle (GEL)		(389,050)				1		389,050		62,445		11,672		50,773		338,277

		Loan Tenor (Annual)		7				2		338,277		62,445		10,148		52,297		285,980

		Effective Interest Rate		3%				3		285,980		62,445		8,579		53,866		232,114

		Annual Payment		62,445				4		232,114		62,445		6,963		55,482		176,633

								5		176,633		62,445		5,299		57,146		119,487

								6		119,487		62,445		3,585		58,860		60,626

								7		60,626		62,445		1,819		60,626		0























































































































































































































































































































































































































































































&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Loan Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Inflation Eng

		Annual Inflation

				Annual Inflation (CPI Percentage Change over Corresponding Month of Previous Year),% 		Inflation, Annual Average (12 months average), % 

		January-96		42.9		127.6

		February-96		47.0		103.0

		March-96		55.9		86.6

		April-96		59.3		75.3

		May-96		52.1		65.7

		June-96		55.1		57.9

		July-96		51.8		51.0

		August-96		47.0		46.1

		September-96		42.0		49.3

		October-96		15.5		46.1

		November-96		16.7		43.5

		December-96		13.8		39.4

		January-97		11.8		36.3

		February-97		10.1		32.8

		March-97		7.8		28.6

		April-97		6.9		24.5

		May-97		7.5		21.0

		June-97		4.7		17.4

		July-97		5.1		14.2

		August-97		5.1		11.4

		September-97		5.7		9.0

		October-97		6.2		8.3

		November-97		7.5		7.6

		December-97		7.3		7.1

		January-98		6.7		6.7

		February-98		5.7		6.3

		March-98		5.0		6.1

		April-98		5.7		6.0

		May-98		2.9		5.6

		June-98		2.8		5.4

		July-98		1.3		5.1

		August-98		1.5		4.8

		September-98		0.5		4.4

		October-98		0.6		3.9

		November-98		-0.6		3.2

		December-98		10.7		3.6

		January-99		13.2		4.1

		February-99		17.7		5.2

		March-99		19.8		6.5

		April-99		20.2		7.7

		May-99		20.2		9.2

		June-99		20.8		10.7

		July-99		21.2		12.3

		August-99		20.9		13.8

		September-99		21.9		15.6

		October-99		21.3		17.2

		November-99		22.9		19.2

		December-99		10.9		19.2

		January-00		8.5		18.6

		February-00		3.1		17.2

		March-00		1.1		15.4

		April-00		-0.4		13.5

		May-00		1.1		11.8

		June-00		2.3		10.3

		July-00		4.3		9.0

		August-00		5.6		7.8

		September-00		6.4		6.7

		October-00		7.2		5.8

		November-00		5.3		4.5

		December-00		4.6		4.0

		January-01		4.9		3.8

		February-01		5.8		4.0

		March-01		5.9		4.4

		April-01		7.2		5.1

		May-01		6.3		5.5

		June-01		6.2		5.8

		July-01		5.7		5.9

		August-01		4.7		5.8

		September-01		2.2		5.5

		October-01		1.7		5.0

		November-01		2.5		4.8

		December-01		3.4		4.7

		January-02		4.7		4.7

		February-02		5.3		4.6

		March-02		5.7		4.6

		April-02		6.5		4.6

		May-02		7.6		4.7

		June-02		5.5		4.7

		July-02		5.1		4.6

		August-02		4.7		4.6

		September-02		5.7		4.9

		October-02		5.4		5.2

		November-02		5.1		5.4

		December-02		5.4		5.6

		January-03		5.5		5.6

		February-03		3.8		5.5

		March-03		3.4		5.3

		April-03		2.1		4.9

		May-03		2.3		4.5

		June-03		4.8		4.4

		July-03		5.0		4.4

		August-03		5.1		4.4

		September-03		5.2		4.4

		October-03		4.7		4.4

		November-03		8.6		4.7

		December-03		7.0		4.8

		January-04		5.2		4.8

		February-04		6.2		5.0

		March-04		6.3		5.2

		April-04		5.6		5.5

		May-04		5.4		5.8

		June-04		3.6		5.7

		July-04		5.5		5.7

		August-04		5.0		5.7

		September-04		6.0		5.7

		October-04		7.7		6.0

		November-04		4.0		5.6

		December-04		7.5		5.7

		January-05		9.3		6.0

		February-05		9.2		6.3

		March-05		9.7		6.6

		April-05		10.3		7.0

		May-05		8.9		7.3

		June-05		9.0		7.7

		July-05		6.0		7.7

		August-05		7.2		7.9

		September-05		7.7		8.0

		October-05		7.8		8.0

		November-05		7.9		8.4

		December-05		6.2		8.2

		January-06		5.2		7.9

		February-06		5.1		7.5

		March-06		4.6		7.1

		April-06		6.0		6.8

		May-06		10.0		6.9

		June-06		11.4		7.1

		July-06		14.5		7.8

		August-06		13.4		8.3

		September-06		11.2		8.6

		October-06		10.2		8.8

		November-06		9.8		8.9

		December-06		8.8		9.2

		January-07		10.4		9.6

		February-07		11.0		10.1

		March-07		9.7		10.5

		April-07		8.1		10.7

		May-07		7.3		10.4

		June-07		7.3		10.1

		July-07		6.6		9.4

		August-07		7.7		9.0

		September-07		9.0		8.8

		October-07		11.2		8.9

		November-07		11.6		9.1

		December-07		11.0		9.2

		January-08		10.7		9.3

		February-08		10.9		9.3

		March-08		12.3		9.5

		April-08		12.2		9.8

		May-08		11.2		10.2

		June-08		11.3		10.5

		July-08		9.8		10.8

		August-08		12.8		11.2

		September-08		10.6		11.3

		October-08		7.0		10.9

		November-08		6.3		10.5

		December-08		5.5		10.0

		January-09		4.4		9.4

		February-09		2.1		8.7

		March-09		1.6		7.8

		April-09		1.8		6.9

		May-09		2.2		6.1

		June-09		2.3		5.4

		July-09		0.1		4.6

		August-09		-3.1		3.3

		September-09		0.4		2.5

		October-09		3.2		2.2

		November-09		2.7		1.9

		December-09		3.0		1.7

		January-10		2.7		1.6

		February-10		5.6		1.9

		March-10		5.8		2.2

		April-10		5.6		2.6

		May-10		4.0		2.7

		June-10		3.7		2.8

		July-10		7.0		3.4

		August-10		9.5		4.4

		September-10		9.8		5.2

		October-10		9.6		5.8

		November-10		10.5		6.4

		December-10		11.2		7.1

		January-11		12.3		7.9

		February-11		13.7		8.6

		March-11		13.9		9.3

		April-11		13.5		10.0

		May-11		14.3		10.8

		June-11		10.0		11.3

		July-11		8.5		11.4

		August-11		7.2		11.2

		September-11		4.6		10.8

		October-11		2.3		10.1

		November-11		1.9		9.3

		December-11		2.0		8.5

		January-12		0.5		7.5

		February-12		-2.1		6.2

		March-12		-2.2		4.8

		April-12		-2.1		3.5

		May-12		-3.3		2.1

		June-12		-0.2		1.3

		July-12		0.6		0.7

		August-12		-0.4		0.1

		September-12		-0.1		-0.3

		October-12		0.1		-0.5

		November-12		-0.5		-0.7

		December-12		-1.4		-0.9

		January-13		-1.6		-1.1

		February-13		-2.1		-1.1

		March-13		-2.1		-1.1

		April-13		-1.7		-1.1

		May-13		-0.1		-0.8

		June-13		0.2		-0.8

		July-13		-0.2		-0.8

		August-13		-0.4		-0.8

		September-13		-1.3		-0.9

		October-13		0.2		-0.9

		November-13		0.6		-0.8

		December-13		2.4		-0.5

		January-14		2.9		-0.1

		February-14		3.5		0.3

		March-14		3.5		0.8

		April-14		3.4		1.2

		May-14		2.4		1.4

		June-14		2.0		1.6

		July-14		2.8		1.8

		August-14		3.4		2.2

		September-14		4.8		2.7

		October-14		3.4		2.9

		November-14		2.8		3.1

		December-14		2.0		3.1

		January-15		1.4		2.9

		February-15		1.3		2.8

		March-15		2.6		2.7

		April-15		2.5		2.6

		May-15		3.5		2.7

		June-15		4.5		2.9

		July-15		4.9		3.1

		August-15		5.4		3.2

		September-15		5.2		3.3

		October-15		5.8		3.5

		November-15		6.3		3.8

		December-15		4.9		4.0

		January-16		5.6		4.4

		February-16		5.6		4.7

		March-16		4.1		4.8

		April-16		3.2		4.9

		May-16		2.1		4.8

		June-16		1.1		4.5



		Source: National Statistics Office of Georgia.
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SUMMARY





		Investor Profile

		Agricultural Cooperative		No

		Grant from APMA		Yes

		Preferential Agro Credits		Yes

		Other Grant		Yes

		Size of Other Grant (USD)		50,000







		Financial Highlights

		მოგების ნორმა		10.0%

		IRR, 10-წელი		17.2%

		IRR, 20-წელი		24.1%

		NPV, 10-წელი		82,553

		NPV, 20-წელი		287,438

		Net Operating Income (Year 1)		106,690

		Size of Loan (GEL)		389,050

		Loan Tenor (years)		7.00

		Interest Rate		3%

		Annual Payment		62,445

		Debt Service Coverage Ratio		1.71

		Loan-to-Value Ratio		0.45







		Required Investment

		CapEx		USD		GEL				Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000				Fixed Operating Costs 		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000				Variable Operating Costs 		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000				SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500

		Jute Bags		25,000		62,500						USD		GEL

		Pallets		5,000		12,500				CapEx		342,700		856,750

		IT System		1,500		3,750				Y1 WorkCap		48,886		122,215

		SUBTOTAL		342,700		856,750				TOTAL		391,586		978,965





		Sources of Financing
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APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	137080	155620	50000	0	0	48886	



APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	



Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Assumptions Dashboard



		INPUT REQUIRED 

		General Assumptions		Desc.				Service Fee Assumptions		GEL

		Agricultural Cooperative		No				Cleaning Fees (GEL per MT)		50

		Grant from APMA		Yes				Drying Fees (GEL per MT)		125

		Preferential Agro Credits		Yes				Storage Fees (GEL per MT per Month)		30

		Other Grant		Yes				Days for Drying		45

		Size of Other Grant (USD)		50,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60				Volume Assumptions		Desc.

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10				Average Duration of Storage (months)		4.00

								Cleaning/Drying Period (months)		1.50				3		dacva		250

		Operating Assumptions		USD				Increase in Quantity due to Drying		10%				2		musha		3.5		lari/saati

		Permanent Staff 		2										7

		Gross Salaries for Permanent Staff (monthly)		375				Capital Investment Assumptions		USD				3		menejeri

		Seasonal Staff		12				Construction Cost per m2		320

		Gross Salaries for Seasonal Staff (monthly)		250				Cost for 3MT Dryer		10,000				900		500000		1,7kursi

		Seasonal Manager		1				Cost per Jute Bag		3				8		sashrobi		3 toniani		80 000

		Gross Salaries for Seasonal Manager (monthly)		375				Cost per Pallet		10

		Fixed Utilities (monthly)		100				Cost for Aeration Fans (per 500 MT stored)		2,000

		Variable Utilities (monthly)		80				Cost for Laboratory and Equipment		3,000

		Price of Hazelnut Shells (per KG)		0.0200				Forklift		15,000				10		TeTri		5		15

		KG of Hazelnut Shells (daily)		600				Jute Bags 		25,000				4.4		moixmaret		60		tona gaaSres

		Internet and Communications (monthly)		50				Pallets 		5,000

		Security (monthly)		200				IT System		1,500

		Liability Insurance (% of stored value)		1.5%				Term of Loan (years)		7.00

		Property Insurance (% of property value)		0.5%				Preferential Interest Rate for Debt		3.0%

								Standard Interest Rate for Debt		14.0%





		CALCULTATED VALUES

		General Assumptions		Desc.				Operating Assumptions		USD

		USD/GEL Rate (NBG, Sep 10, 2016)		2.5000				Daily Energy Cost (per 3MT Dryer)		96.00

		Corporate Tax Rate		15%				Liability & Property Insurance (annual)		14,014

		Inflation (NBG, June 2016)		4.5%

								Investment Sources		Desc.

		Operating Specifications		Desc.				Size of Grants for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		50%

		Storage Facility (m2, minimum of 420)		420				Size of Grants for CAPEX (for Others)		40%

		Drying Facility (m2, minimum of 240)		240				Size of Loan for CAPEX		50%

		Required Drying Capacity (MT, minimum of 24)		24				Equity Contribution for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		0%

		Capacity of Jute Bag (KG)		60				Equity Contribution for CAPEX (for Others)		10%

		Capacity of Pallet (MT)		1				Equity Contribution for Working Capital (All)		100%

		Seasonal Staff Period (months)		5.50

		Value of Stored In-Shell Nuts (GEL)		2,050,000				Volume Assumptions		Desc.

								Volume - Cleaning & Drying (MT)		1,000

								Volume - Monthly Storage (MT)		500
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Investment Req.





		CapEx		USD		GEL						Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000						Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000						Variable Operating Costs		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000						SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500								USD		GEL

		Jute Bags		25,000		62,500						CapEx		342,700		856,750

		Pallets		5,000		12,500						Y1 WorkCap		48,886		122,215

		IT System		1,500		3,750						TOTAL		391,586		978,965

		SUBTOTAL		342,700		856,750

		Source of Funds		USD		GEL		%

		APMA Grant Co-Financing		137,080		342,700		40.0%

		APMA Preferential Agro Credits		155,620		389,050		45.4%

		Other Grant Co-Financing		50,000		125,000		14.6%

		Other Loan Financing		- 0		- 0		0.0%

		Equity Contribution for CAPEX		- 0		- 0		0.0%

		TOTAL		342,700		856,750		100%

		Equity Invested in CAPEX		- 0		- 0

		Working Capital		48,886		122,215

		Total Equity Invested		48,886		122,215

		% Equity Invested (Total Capital)		12%		12%
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APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	





APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	342700	389050	125000	0	0	122215	





Value Added



		Assumptions

		Volume - Cleaned and Dried per Crop Cycle (KG)		1,000,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10

		Value-Added due to Increased Quality (per KG)		0.50		15

		Value-Added due to Increased Quantity (per KG)		0.41

		Calculations (in GEL)

		Value Added from Cleaning and Drying		910,000

		Costs for Value-Added Services

		   - Cleaning		50,000

		   - Drying		125,000		10		12		45

		Total Value Added Less Costs (for Owners of the Hazelnuts)		735,000		7,350,000.00		8,820,000.00		33,075,000.00

		Value Added per MT Dried (GEL)		735
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Pro Forma IS



		All figures in GEL.

		Revenues		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Revenues		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Cleaning Fees		- 0		50,000		52,239		54,578		57,022		59,576		62,244		65,031		67,943		70,985		74,164		Cleaning Fees		77,485		80,955		84,580		88,368		92,325		96,459		100,778		105,291		110,006		114,932

		Drying Fees		- 0		125,000		130,598		136,446		142,556		148,939		155,609		162,577		169,857		177,463		185,410		Drying Fees		193,713		202,387		211,450		220,919		230,812		241,148		251,946		263,228		275,016		287,331

		Storage Fees		- 0		60,000		62,687		65,494		68,427		71,491		74,692		78,037		81,531		85,182		88,997		Storage Fees		92,982		97,146		101,496		106,041		110,790		115,751		120,934		126,350		132,007		137,919

		Total Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Total Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Expenses		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Expenses		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Payroll																								Payroll

		    - Full-time Staff		- 0		22,500		23,508		24,560		25,660		26,809		28,010		29,264		30,574		31,943		33,374		    - Full-time Staff		34,868		36,430		38,061		39,765		41,546		43,407		45,350		47,381		49,503		51,720

		    - Seasonal Staff		- 0		46,406		48,484		50,655		52,924		55,294		57,770		60,357		63,059		65,883		68,834		    - Seasonal Staff		71,916		75,136		78,501		82,016		85,689		89,526		93,535		97,723		102,100		106,672

		Ovehead																								Ovehead

		    - Fixed		- 0		6,375		6,660		6,959		7,270		7,596		7,936		8,291		8,663		9,051		9,456		    - Fixed		9,879		10,322		10,784		11,267		11,771		12,299		12,849		13,425		14,026		14,654

		    - Variable		- 0		1,100		1,149		1,201		1,254		1,311		1,369		1,431		1,495		1,562		1,632		    - Variable		1,705		1,781		1,861		1,944		2,031		2,122		2,217		2,316		2,420		2,529

		    - Energy Costs from Drying		- 0		10,800		11,284		11,789		12,317		12,868		13,445		14,047		14,676		15,333		16,019		    - Energy Costs from Drying		16,737		17,486		18,269		19,087		19,942		20,835		21,768		22,743		23,761		24,825

		Insurance		- 0		35,034		36,603		38,242		39,954		41,743		43,612		45,565		47,606		49,738		51,965		Insurance		54,292		56,723		59,263		61,917		64,690		67,586		70,613		73,775		77,079		80,530

		Total Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Total Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929



		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Less Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Less Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Less Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Less Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Less Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Less Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537
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Operating CFs



		Expenses in Year 1*								Revenues in Year 1*

		Fixed Operating Costs		USD		GEL						USD		GEL

		Salaries 		9,000		22,500				Cleaning		20,000		50,000

		Overhead 		2,550		6,375				Drying		50,000		125,000

		Insurance 		14,014		35,034				Storage		24,000		60,000

		TOTAL		25,564		63,909				TOTAL		94,000		235,000

		Variable Operating Costs		USD		GEL

		Salaries		18,563		46,406

		Overhead		440		1,100

		Additional Energy Costs		4,320		10,800

		TOTAL		23,323		58,306

		Total Operating Costs		USD		GEL

		Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Variable Operating Costs		23,323		58,306

		SUBTOTAL		48,886		122,215

		*All figures are calculated on an annual basis.





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Operating Cash Flows&"-,Regular"&11




&"Arial,Regular"&9&P




LT Assets Depreciation





		Figures in GEL

				Asset Life 
(years)		CAPEX		Annual Depreciation 
in Years 1-5		Annual Depreciation 
in Years 6-10		Annual Depreciation 
in Years 11-15		Annual Depreciation 
in Years 16-20

		Buildings		20		528,000		26,400		26,400		26,400		26,400

		Dryers		10		200,000		20,000		20,000		24,897		24,897

		Aeration Lines		5		5,000		1,000		1,245		1,550		1,929

		Laboratory		5		7,500		1,500		1,867		2,325		2,894

		Forklift		5		37,500		7,500		9,337		11,623		14,469

		Jute Bags		5		62,500		12,500		15,561		19,371		24,115

		Pallets		5		12,500		2,500		3,112		3,874		4,823

		IT System		5		3,750		750		934		1,162		1,447

		Total				856,750		72,150		78,455		91,202		100,974



		Replacement - Year 5		160,277

		Replacement - Year 10		509,464.90

		Replacement - Year 15		248,382

		Replacement - Year 20		2,057,553







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Long-Term Assets - Depreciation


&"Arial,Regular"&9&P




Sensitivity Analysis

		Sensitivity to Revenues		100%		90%		80%		70%		60%

		Net Operating Income		109,934		92,393		74,853		57,313		38,254

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.18		1.79		1.39		0.94

		Sensitivity to Storage Period		4 Months		3 Months		2 Months		1 Months		0 months

		Net Operating Income		109,934		104,009		98,085		92,160		86,236

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.42		2.29		2.15		2.01





Investment Analysis



				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		მოგების ნორმა		10.0%

		IRR, 10-წელი		17.2%

		IRR, 20-წელი		24.1%

		NPV, 10-წელი		82,553

		NPV, 20-წელი		287,438

















		All figures in GEL.																								All figures in GEL.

				Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10				Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

		Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929

		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income (NI)		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income (NI)		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537

		Cumulative NI		- 0		22,868		51,553		86,291		127,332		174,932		224,003		280,184		343,766		413,183		488,694		Cumulative NI		559,738		637,434		722,081		813,991		913,487		1,012,605		1,120,004		1,236,056		1,361,148		1,495,685

		Add Back Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Add Back Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		Capital Investment		(389,050)		- 0		- 0		- 0		- 0		(160,277)		- 0		- 0		- 0		- 0		(509,465)		Capital Investment		- 0		- 0		- 0		- 0		248,382		- 0		- 0		- 0		- 0		(2,057,553)

		Net Operating Income (NOI)		(389,050)		106,690		110,983		115,468		120,154		(35,227)		131,111		136,455		142,038		147,872		(355,498)		Net Operating Income (NOI)		162,246		168,899		175,850		183,112		439,081		200,091		208,373		217,026		226,066		(1,822,042)

		Cumulative NOI		(389,050)		(282,360)		(171,378)		(55,910)		64,244		29,017		160,127		296,582		438,621		586,492		230,994		Cumulative NOI		393,240		562,139		737,988		921,100		1,360,180		1,560,272		1,768,645		1,985,671		2,211,737		389,694

		PV of Adjusted CFs		(389,050)		96,991		91,721		86,753		82,067		(21,873)		74,009		70,023		66,262		62,712		(137,060)		PV of Adjusted CFs		56,866		53,816		50,937		48,219		105,112		43,546		41,226		39,034		36,964		(270,835)

		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		- 0		- 0		- 0		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Debt Service Coverage Ratio		- 0		1.71		1.78		1.85		1.92		(0.56)		2.10		2.19

		Outstanding Loan		- 0		389,050		338,277		285,980		232,114		176,633		119,487		60,626

		Book Value of Assets		- 0		856,750		784,600		712,450		640,300		568,150		656,277		577,822

		Loan to Value Ratio		- 0		0.45		0.43		0.40		0.36		0.31		0.18		0.10





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Investment Analysis


&"Arial,Regular"&9&P


Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Interest



		Credit Terms						Year		Beginning 
Balance		Annual
Payment		Interest 
Portion		Principle 
Portion		Ending 
Balance

		Beginning Principle (GEL)		(389,050)				1		389,050		62,445		11,672		50,773		338,277

		Loan Tenor (Annual)		7				2		338,277		62,445		10,148		52,297		285,980

		Effective Interest Rate		3%				3		285,980		62,445		8,579		53,866		232,114

		Annual Payment		62,445				4		232,114		62,445		6,963		55,482		176,633

								5		176,633		62,445		5,299		57,146		119,487

								6		119,487		62,445		3,585		58,860		60,626

								7		60,626		62,445		1,819		60,626		0























































































































































































































































































































































































































































































&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Loan Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Inflation Eng

		Annual Inflation

				Annual Inflation (CPI Percentage Change over Corresponding Month of Previous Year),% 		Inflation, Annual Average (12 months average), % 

		January-96		42.9		127.6

		February-96		47.0		103.0

		March-96		55.9		86.6

		April-96		59.3		75.3

		May-96		52.1		65.7

		June-96		55.1		57.9

		July-96		51.8		51.0

		August-96		47.0		46.1

		September-96		42.0		49.3

		October-96		15.5		46.1

		November-96		16.7		43.5

		December-96		13.8		39.4

		January-97		11.8		36.3

		February-97		10.1		32.8

		March-97		7.8		28.6

		April-97		6.9		24.5

		May-97		7.5		21.0

		June-97		4.7		17.4

		July-97		5.1		14.2

		August-97		5.1		11.4

		September-97		5.7		9.0

		October-97		6.2		8.3

		November-97		7.5		7.6

		December-97		7.3		7.1

		January-98		6.7		6.7

		February-98		5.7		6.3

		March-98		5.0		6.1

		April-98		5.7		6.0

		May-98		2.9		5.6

		June-98		2.8		5.4

		July-98		1.3		5.1

		August-98		1.5		4.8

		September-98		0.5		4.4

		October-98		0.6		3.9

		November-98		-0.6		3.2

		December-98		10.7		3.6

		January-99		13.2		4.1

		February-99		17.7		5.2

		March-99		19.8		6.5

		April-99		20.2		7.7

		May-99		20.2		9.2

		June-99		20.8		10.7

		July-99		21.2		12.3

		August-99		20.9		13.8

		September-99		21.9		15.6

		October-99		21.3		17.2

		November-99		22.9		19.2

		December-99		10.9		19.2

		January-00		8.5		18.6

		February-00		3.1		17.2

		March-00		1.1		15.4

		April-00		-0.4		13.5

		May-00		1.1		11.8

		June-00		2.3		10.3

		July-00		4.3		9.0

		August-00		5.6		7.8

		September-00		6.4		6.7

		October-00		7.2		5.8

		November-00		5.3		4.5

		December-00		4.6		4.0

		January-01		4.9		3.8

		February-01		5.8		4.0

		March-01		5.9		4.4

		April-01		7.2		5.1

		May-01		6.3		5.5

		June-01		6.2		5.8

		July-01		5.7		5.9

		August-01		4.7		5.8

		September-01		2.2		5.5

		October-01		1.7		5.0

		November-01		2.5		4.8

		December-01		3.4		4.7

		January-02		4.7		4.7

		February-02		5.3		4.6

		March-02		5.7		4.6

		April-02		6.5		4.6

		May-02		7.6		4.7

		June-02		5.5		4.7

		July-02		5.1		4.6

		August-02		4.7		4.6

		September-02		5.7		4.9

		October-02		5.4		5.2

		November-02		5.1		5.4

		December-02		5.4		5.6

		January-03		5.5		5.6

		February-03		3.8		5.5

		March-03		3.4		5.3

		April-03		2.1		4.9

		May-03		2.3		4.5

		June-03		4.8		4.4

		July-03		5.0		4.4

		August-03		5.1		4.4

		September-03		5.2		4.4

		October-03		4.7		4.4

		November-03		8.6		4.7

		December-03		7.0		4.8

		January-04		5.2		4.8

		February-04		6.2		5.0

		March-04		6.3		5.2

		April-04		5.6		5.5

		May-04		5.4		5.8

		June-04		3.6		5.7

		July-04		5.5		5.7

		August-04		5.0		5.7

		September-04		6.0		5.7

		October-04		7.7		6.0

		November-04		4.0		5.6

		December-04		7.5		5.7

		January-05		9.3		6.0

		February-05		9.2		6.3

		March-05		9.7		6.6

		April-05		10.3		7.0

		May-05		8.9		7.3

		June-05		9.0		7.7

		July-05		6.0		7.7

		August-05		7.2		7.9

		September-05		7.7		8.0

		October-05		7.8		8.0

		November-05		7.9		8.4

		December-05		6.2		8.2

		January-06		5.2		7.9

		February-06		5.1		7.5

		March-06		4.6		7.1

		April-06		6.0		6.8

		May-06		10.0		6.9

		June-06		11.4		7.1

		July-06		14.5		7.8

		August-06		13.4		8.3

		September-06		11.2		8.6

		October-06		10.2		8.8

		November-06		9.8		8.9

		December-06		8.8		9.2

		January-07		10.4		9.6

		February-07		11.0		10.1

		March-07		9.7		10.5

		April-07		8.1		10.7

		May-07		7.3		10.4

		June-07		7.3		10.1

		July-07		6.6		9.4

		August-07		7.7		9.0

		September-07		9.0		8.8

		October-07		11.2		8.9

		November-07		11.6		9.1

		December-07		11.0		9.2

		January-08		10.7		9.3

		February-08		10.9		9.3

		March-08		12.3		9.5

		April-08		12.2		9.8

		May-08		11.2		10.2

		June-08		11.3		10.5

		July-08		9.8		10.8

		August-08		12.8		11.2

		September-08		10.6		11.3

		October-08		7.0		10.9

		November-08		6.3		10.5

		December-08		5.5		10.0

		January-09		4.4		9.4

		February-09		2.1		8.7

		March-09		1.6		7.8

		April-09		1.8		6.9

		May-09		2.2		6.1

		June-09		2.3		5.4

		July-09		0.1		4.6

		August-09		-3.1		3.3

		September-09		0.4		2.5

		October-09		3.2		2.2

		November-09		2.7		1.9

		December-09		3.0		1.7

		January-10		2.7		1.6

		February-10		5.6		1.9

		March-10		5.8		2.2

		April-10		5.6		2.6

		May-10		4.0		2.7

		June-10		3.7		2.8

		July-10		7.0		3.4

		August-10		9.5		4.4

		September-10		9.8		5.2

		October-10		9.6		5.8

		November-10		10.5		6.4

		December-10		11.2		7.1

		January-11		12.3		7.9

		February-11		13.7		8.6

		March-11		13.9		9.3

		April-11		13.5		10.0

		May-11		14.3		10.8

		June-11		10.0		11.3

		July-11		8.5		11.4

		August-11		7.2		11.2

		September-11		4.6		10.8

		October-11		2.3		10.1

		November-11		1.9		9.3

		December-11		2.0		8.5

		January-12		0.5		7.5

		February-12		-2.1		6.2

		March-12		-2.2		4.8

		April-12		-2.1		3.5

		May-12		-3.3		2.1

		June-12		-0.2		1.3

		July-12		0.6		0.7

		August-12		-0.4		0.1

		September-12		-0.1		-0.3

		October-12		0.1		-0.5

		November-12		-0.5		-0.7

		December-12		-1.4		-0.9

		January-13		-1.6		-1.1

		February-13		-2.1		-1.1

		March-13		-2.1		-1.1

		April-13		-1.7		-1.1

		May-13		-0.1		-0.8

		June-13		0.2		-0.8

		July-13		-0.2		-0.8

		August-13		-0.4		-0.8

		September-13		-1.3		-0.9

		October-13		0.2		-0.9

		November-13		0.6		-0.8

		December-13		2.4		-0.5

		January-14		2.9		-0.1

		February-14		3.5		0.3

		March-14		3.5		0.8

		April-14		3.4		1.2

		May-14		2.4		1.4

		June-14		2.0		1.6

		July-14		2.8		1.8

		August-14		3.4		2.2

		September-14		4.8		2.7

		October-14		3.4		2.9

		November-14		2.8		3.1

		December-14		2.0		3.1

		January-15		1.4		2.9

		February-15		1.3		2.8

		March-15		2.6		2.7

		April-15		2.5		2.6

		May-15		3.5		2.7

		June-15		4.5		2.9

		July-15		4.9		3.1

		August-15		5.4		3.2

		September-15		5.2		3.3

		October-15		5.8		3.5

		November-15		6.3		3.8

		December-15		4.9		4.0

		January-16		5.6		4.4

		February-16		5.6		4.7

		March-16		4.1		4.8

		April-16		3.2		4.9

		May-16		2.1		4.8

		June-16		1.1		4.5



		Source: National Statistics Office of Georgia.
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SUMMARY





		Investor Profile

		Agricultural Cooperative		No

		Grant from APMA		Yes

		Preferential Agro Credits		Yes

		Other Grant		Yes

		Size of Other Grant (USD)		50,000







		Financial Highlights

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

		Net Operating Income (Year 1)		106,690

		Size of Loan (GEL)		389,050

		Loan Tenor (years)		7.00

		Interest Rate		3%

		Annual Payment		62,445

		Debt Service Coverage Ratio		1.71

		Loan-to-Value Ratio		0.45







		Required Investment

		CapEx		USD		GEL				Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000				Fixed Operating Costs 		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000				Variable Operating Costs 		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000				SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500

		Jute Bags		25,000		62,500						USD		GEL

		Pallets		5,000		12,500				CapEx		342,700		856,750

		IT System		1,500		3,750				Y1 WorkCap		48,886		122,215

		SUBTOTAL		342,700		856,750				TOTAL		391,586		978,965





		Sources of Financing
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APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	137080	155620	50000	0	0	48886	



APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	



Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Assumptions Dashboard



		INPUT REQUIRED 

		General Assumptions		Desc.				Service Fee Assumptions		GEL

		Agricultural Cooperative		No				Cleaning Fees (GEL per MT)		50

		Grant from APMA		Yes				Drying Fees (GEL per MT)		125

		Preferential Agro Credits		Yes				Storage Fees (GEL per MT per Month)		30

		Other Grant		Yes				Days for Drying		45

		Size of Other Grant (USD)		50,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60				Volume Assumptions		Desc.

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10				Average Duration of Storage (months)		4.00

								Cleaning/Drying Period (months)		1.50				3		dacva		250

		საოპერაციო დებულებები 		დოლარი				Increase in Quantity due to Drying		10%				2		musha		3.5		lari/saati

		მუდმივი პერსონალი 		2										7

		მუდმივი პერსონალის ხელფასები (ყოველთვიური)		375				Capital Investment Assumptions		USD				3		menejeri

		სეზონური პერსონალი		12				Construction Cost per m2		320

		სეზონური პერსონალის ხელფასები (ყოველთვიური)		250				Cost for 3MT Dryer		10,000				900		500000		1,7kursi

		სეზონური მენეჯერი		1				Cost per Jute Bag		3				8		sashrobi		3 toniani		80 000

		სეზონური მენეჯერის ხელფასი (ყოველთვიური)		375				Cost per Pallet		10

		ფიქსირებული კომუნალური ხარჯები  (ყოველთვიური) 		100				Cost for Aeration Fans (per 500 MT stored)		2,000

		ცვლადი კომუნალური ხარჯები (ყოველთვიური)		80				Cost for Laboratory and Equipment		3,000

		თხილის ნაჭუჭის ფასი (კგ-ზე)		0.0200				Forklift		15,000				10		TeTri		5		15

		თხილის ნაჭუჭი კგ  (დღეში)		600				Jute Bags 		25,000				4.4		moixmaret		60		tona gaaSres

		ინტერნეტი და კომუნიკაცია  (ყოველთვიური)		50				Pallets 		5,000

		უსაფრთხოება  (ყოველთვიური)		200				IT System		1,500

		პასუხისმგებლობის დაზღვევა (შენახული ღირებულების %)		1.5%				Term of Loan (years)		7.00

		ქონების დაზღვევა  (ქონების ღირებულების % )		0.5%				Preferential Interest Rate for Debt		3.0%

								Standard Interest Rate for Debt		14.0%





		CALCULTATED VALUES

		General Assumptions		Desc.				Operating Assumptions		USD

		USD/GEL Rate (NBG, Sep 10, 2016)		2.5000				Daily Energy Cost (per 3MT Dryer)		96.00

		Corporate Tax Rate		15%				Liability & Property Insurance (annual)		14,014

		Inflation (NBG, June 2016)		4.5%

								Investment Sources		Desc.

		Operating Specifications		Desc.				Size of Grants for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		50%

		Storage Facility (m2, minimum of 420)		420				Size of Grants for CAPEX (for Others)		40%

		Drying Facility (m2, minimum of 240)		240				Size of Loan for CAPEX		50%

		Required Drying Capacity (MT, minimum of 24)		24				Equity Contribution for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		0%

		Capacity of Jute Bag (KG)		60				Equity Contribution for CAPEX (for Others)		10%

		Capacity of Pallet (MT)		1				Equity Contribution for Working Capital (All)		100%

		Seasonal Staff Period (months)		5.50

		Value of Stored In-Shell Nuts (GEL)		2,050,000				Volume Assumptions		Desc.

								Volume - Cleaning & Drying (MT)		1,000

								Volume - Monthly Storage (MT)		500
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Investment Req.





		CapEx		USD		GEL						Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000						Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000						Variable Operating Costs		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000						SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500								USD		GEL

		Jute Bags		25,000		62,500						CapEx		342,700		856,750

		Pallets		5,000		12,500						Y1 WorkCap		48,886		122,215

		IT System		1,500		3,750						TOTAL		391,586		978,965

		SUBTOTAL		342,700		856,750

		Source of Funds		USD		GEL		%

		APMA Grant Co-Financing		137,080		342,700		40.0%

		APMA Preferential Agro Credits		155,620		389,050		45.4%

		Other Grant Co-Financing		50,000		125,000		14.6%

		Other Loan Financing		- 0		- 0		0.0%

		Equity Contribution for CAPEX		- 0		- 0		0.0%

		TOTAL		342,700		856,750		100%

		Equity Invested in CAPEX		- 0		- 0

		Working Capital		48,886		122,215

		Total Equity Invested		48,886		122,215

		% Equity Invested (Total Capital)		12%		12%
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APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	





APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	342700	389050	125000	0	0	122215	





Value Added



		Assumptions

		Volume - Cleaned and Dried per Crop Cycle (KG)		1,000,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10

		Value-Added due to Increased Quality (per KG)		0.50		15

		Value-Added due to Increased Quantity (per KG)		0.41

		Calculations (in GEL)

		Value Added from Cleaning and Drying		910,000

		Costs for Value-Added Services

		   - Cleaning		50,000

		   - Drying		125,000		10		12		45

		Total Value Added Less Costs (for Owners of the Hazelnuts)		735,000		7,350,000.00		8,820,000.00		33,075,000.00

		Value Added per MT Dried (GEL)		735
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Pro Forma IS



		All figures in GEL.

		Revenues		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Revenues		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Cleaning Fees		- 0		50,000		52,239		54,578		57,022		59,576		62,244		65,031		67,943		70,985		74,164		Cleaning Fees		77,485		80,955		84,580		88,368		92,325		96,459		100,778		105,291		110,006		114,932

		Drying Fees		- 0		125,000		130,598		136,446		142,556		148,939		155,609		162,577		169,857		177,463		185,410		Drying Fees		193,713		202,387		211,450		220,919		230,812		241,148		251,946		263,228		275,016		287,331

		Storage Fees		- 0		60,000		62,687		65,494		68,427		71,491		74,692		78,037		81,531		85,182		88,997		Storage Fees		92,982		97,146		101,496		106,041		110,790		115,751		120,934		126,350		132,007		137,919

		Total Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Total Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Expenses		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Expenses		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Payroll																								Payroll

		    - Full-time Staff		- 0		22,500		23,508		24,560		25,660		26,809		28,010		29,264		30,574		31,943		33,374		    - Full-time Staff		34,868		36,430		38,061		39,765		41,546		43,407		45,350		47,381		49,503		51,720

		    - Seasonal Staff		- 0		46,406		48,484		50,655		52,924		55,294		57,770		60,357		63,059		65,883		68,834		    - Seasonal Staff		71,916		75,136		78,501		82,016		85,689		89,526		93,535		97,723		102,100		106,672

		Ovehead																								Ovehead

		    - Fixed		- 0		6,375		6,660		6,959		7,270		7,596		7,936		8,291		8,663		9,051		9,456		    - Fixed		9,879		10,322		10,784		11,267		11,771		12,299		12,849		13,425		14,026		14,654

		    - Variable		- 0		1,100		1,149		1,201		1,254		1,311		1,369		1,431		1,495		1,562		1,632		    - Variable		1,705		1,781		1,861		1,944		2,031		2,122		2,217		2,316		2,420		2,529

		    - Energy Costs from Drying		- 0		10,800		11,284		11,789		12,317		12,868		13,445		14,047		14,676		15,333		16,019		    - Energy Costs from Drying		16,737		17,486		18,269		19,087		19,942		20,835		21,768		22,743		23,761		24,825

		Insurance		- 0		35,034		36,603		38,242		39,954		41,743		43,612		45,565		47,606		49,738		51,965		Insurance		54,292		56,723		59,263		61,917		64,690		67,586		70,613		73,775		77,079		80,530

		Total Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Total Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929



		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Less Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Less Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Less Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Less Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Less Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Less Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Pro Forma Income Statement


&"Arial,Regular"&9&P




Operating CFs



		Expenses in Year 1*								Revenues in Year 1*

		Fixed Operating Costs		USD		GEL						USD		GEL

		Salaries 		9,000		22,500				Cleaning		20,000		50,000

		Overhead 		2,550		6,375				Drying		50,000		125,000

		Insurance 		14,014		35,034				Storage		24,000		60,000

		TOTAL		25,564		63,909				TOTAL		94,000		235,000

		Variable Operating Costs		USD		GEL

		Salaries		18,563		46,406

		Overhead		440		1,100

		Additional Energy Costs		4,320		10,800

		TOTAL		23,323		58,306

		Total Operating Costs		USD		GEL

		Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Variable Operating Costs		23,323		58,306

		SUBTOTAL		48,886		122,215

		*All figures are calculated on an annual basis.





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Operating Cash Flows&"-,Regular"&11




&"Arial,Regular"&9&P




LT Assets Depreciation





		Figures in GEL

				Asset Life 
(years)		CAPEX		Annual Depreciation 
in Years 1-5		Annual Depreciation 
in Years 6-10		Annual Depreciation 
in Years 11-15		Annual Depreciation 
in Years 16-20

		Buildings		20		528,000		26,400		26,400		26,400		26,400

		Dryers		10		200,000		20,000		20,000		24,897		24,897

		Aeration Lines		5		5,000		1,000		1,245		1,550		1,929

		Laboratory		5		7,500		1,500		1,867		2,325		2,894

		Forklift		5		37,500		7,500		9,337		11,623		14,469

		Jute Bags		5		62,500		12,500		15,561		19,371		24,115

		Pallets		5		12,500		2,500		3,112		3,874		4,823

		IT System		5		3,750		750		934		1,162		1,447

		Total				856,750		72,150		78,455		91,202		100,974



		Replacement - Year 5		160,277

		Replacement - Year 10		509,464.90

		Replacement - Year 15		248,382

		Replacement - Year 20		2,057,553
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Sensitivity Analysis

		Sensitivity to Revenues		100%		90%		80%		70%		60%

		Net Operating Income		109,934		92,393		74,853		57,313		38,254

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.18		1.79		1.39		0.94

		Sensitivity to Storage Period		4 Months		3 Months		2 Months		1 Months		0 months

		Net Operating Income		109,934		104,009		98,085		92,160		86,236

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.42		2.29		2.15		2.01





Investment Analysis



				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

















		All figures in GEL.																								All figures in GEL.

				Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10				Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

		Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929

		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income (NI)		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income (NI)		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537

		Cumulative NI		- 0		22,868		51,553		86,291		127,332		174,932		224,003		280,184		343,766		413,183		488,694		Cumulative NI		559,738		637,434		722,081		813,991		913,487		1,012,605		1,120,004		1,236,056		1,361,148		1,495,685

		Add Back Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Add Back Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		Capital Investment		(389,050)		- 0		- 0		- 0		- 0		(160,277)		- 0		- 0		- 0		- 0		(509,465)		Capital Investment		- 0		- 0		- 0		- 0		248,382		- 0		- 0		- 0		- 0		(2,057,553)

		Net Operating Income (NOI)		(389,050)		106,690		110,983		115,468		120,154		(35,227)		131,111		136,455		142,038		147,872		(355,498)		Net Operating Income (NOI)		162,246		168,899		175,850		183,112		439,081		200,091		208,373		217,026		226,066		(1,822,042)

		Cumulative NOI		(389,050)		(282,360)		(171,378)		(55,910)		64,244		29,017		160,127		296,582		438,621		586,492		230,994		Cumulative NOI		393,240		562,139		737,988		921,100		1,360,180		1,560,272		1,768,645		1,985,671		2,211,737		389,694

		PV of Adjusted CFs		(389,050)		96,991		91,721		86,753		82,067		(21,873)		74,009		70,023		66,262		62,712		(137,060)		PV of Adjusted CFs		56,866		53,816		50,937		48,219		105,112		43,546		41,226		39,034		36,964		(270,835)

		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		- 0		- 0		- 0		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Debt Service Coverage Ratio		- 0		1.71		1.78		1.85		1.92		(0.56)		2.10		2.19

		Outstanding Loan		- 0		389,050		338,277		285,980		232,114		176,633		119,487		60,626

		Book Value of Assets		- 0		856,750		784,600		712,450		640,300		568,150		656,277		577,822

		Loan to Value Ratio		- 0		0.45		0.43		0.40		0.36		0.31		0.18		0.10





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Investment Analysis


&"Arial,Regular"&9&P


Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Interest



		Credit Terms						Year		Beginning 
Balance		Annual
Payment		Interest 
Portion		Principle 
Portion		Ending 
Balance

		Beginning Principle (GEL)		(389,050)				1		389,050		62,445		11,672		50,773		338,277

		Loan Tenor (Annual)		7				2		338,277		62,445		10,148		52,297		285,980

		Effective Interest Rate		3%				3		285,980		62,445		8,579		53,866		232,114

		Annual Payment		62,445				4		232,114		62,445		6,963		55,482		176,633

								5		176,633		62,445		5,299		57,146		119,487

								6		119,487		62,445		3,585		58,860		60,626

								7		60,626		62,445		1,819		60,626		0























































































































































































































































































































































































































































































&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Loan Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Inflation Eng

		Annual Inflation

				Annual Inflation (CPI Percentage Change over Corresponding Month of Previous Year),% 		Inflation, Annual Average (12 months average), % 

		January-96		42.9		127.6

		February-96		47.0		103.0

		March-96		55.9		86.6

		April-96		59.3		75.3

		May-96		52.1		65.7

		June-96		55.1		57.9

		July-96		51.8		51.0

		August-96		47.0		46.1

		September-96		42.0		49.3

		October-96		15.5		46.1

		November-96		16.7		43.5

		December-96		13.8		39.4

		January-97		11.8		36.3

		February-97		10.1		32.8

		March-97		7.8		28.6

		April-97		6.9		24.5

		May-97		7.5		21.0

		June-97		4.7		17.4

		July-97		5.1		14.2

		August-97		5.1		11.4

		September-97		5.7		9.0

		October-97		6.2		8.3

		November-97		7.5		7.6

		December-97		7.3		7.1

		January-98		6.7		6.7

		February-98		5.7		6.3

		March-98		5.0		6.1

		April-98		5.7		6.0

		May-98		2.9		5.6

		June-98		2.8		5.4

		July-98		1.3		5.1

		August-98		1.5		4.8

		September-98		0.5		4.4

		October-98		0.6		3.9

		November-98		-0.6		3.2

		December-98		10.7		3.6

		January-99		13.2		4.1

		February-99		17.7		5.2

		March-99		19.8		6.5

		April-99		20.2		7.7

		May-99		20.2		9.2

		June-99		20.8		10.7

		July-99		21.2		12.3

		August-99		20.9		13.8

		September-99		21.9		15.6

		October-99		21.3		17.2

		November-99		22.9		19.2

		December-99		10.9		19.2

		January-00		8.5		18.6

		February-00		3.1		17.2

		March-00		1.1		15.4

		April-00		-0.4		13.5

		May-00		1.1		11.8

		June-00		2.3		10.3

		July-00		4.3		9.0

		August-00		5.6		7.8

		September-00		6.4		6.7

		October-00		7.2		5.8

		November-00		5.3		4.5

		December-00		4.6		4.0

		January-01		4.9		3.8

		February-01		5.8		4.0

		March-01		5.9		4.4

		April-01		7.2		5.1

		May-01		6.3		5.5

		June-01		6.2		5.8

		July-01		5.7		5.9

		August-01		4.7		5.8

		September-01		2.2		5.5

		October-01		1.7		5.0

		November-01		2.5		4.8

		December-01		3.4		4.7

		January-02		4.7		4.7

		February-02		5.3		4.6

		March-02		5.7		4.6

		April-02		6.5		4.6

		May-02		7.6		4.7

		June-02		5.5		4.7

		July-02		5.1		4.6

		August-02		4.7		4.6

		September-02		5.7		4.9

		October-02		5.4		5.2

		November-02		5.1		5.4

		December-02		5.4		5.6

		January-03		5.5		5.6

		February-03		3.8		5.5

		March-03		3.4		5.3

		April-03		2.1		4.9

		May-03		2.3		4.5

		June-03		4.8		4.4

		July-03		5.0		4.4

		August-03		5.1		4.4

		September-03		5.2		4.4

		October-03		4.7		4.4

		November-03		8.6		4.7

		December-03		7.0		4.8

		January-04		5.2		4.8

		February-04		6.2		5.0

		March-04		6.3		5.2

		April-04		5.6		5.5

		May-04		5.4		5.8

		June-04		3.6		5.7

		July-04		5.5		5.7

		August-04		5.0		5.7

		September-04		6.0		5.7

		October-04		7.7		6.0

		November-04		4.0		5.6

		December-04		7.5		5.7

		January-05		9.3		6.0

		February-05		9.2		6.3

		March-05		9.7		6.6

		April-05		10.3		7.0

		May-05		8.9		7.3

		June-05		9.0		7.7

		July-05		6.0		7.7

		August-05		7.2		7.9

		September-05		7.7		8.0

		October-05		7.8		8.0

		November-05		7.9		8.4

		December-05		6.2		8.2

		January-06		5.2		7.9

		February-06		5.1		7.5

		March-06		4.6		7.1

		April-06		6.0		6.8

		May-06		10.0		6.9

		June-06		11.4		7.1

		July-06		14.5		7.8

		August-06		13.4		8.3

		September-06		11.2		8.6

		October-06		10.2		8.8

		November-06		9.8		8.9

		December-06		8.8		9.2

		January-07		10.4		9.6

		February-07		11.0		10.1

		March-07		9.7		10.5

		April-07		8.1		10.7

		May-07		7.3		10.4

		June-07		7.3		10.1

		July-07		6.6		9.4

		August-07		7.7		9.0

		September-07		9.0		8.8

		October-07		11.2		8.9

		November-07		11.6		9.1

		December-07		11.0		9.2

		January-08		10.7		9.3

		February-08		10.9		9.3

		March-08		12.3		9.5

		April-08		12.2		9.8

		May-08		11.2		10.2

		June-08		11.3		10.5

		July-08		9.8		10.8

		August-08		12.8		11.2

		September-08		10.6		11.3

		October-08		7.0		10.9

		November-08		6.3		10.5

		December-08		5.5		10.0

		January-09		4.4		9.4

		February-09		2.1		8.7

		March-09		1.6		7.8

		April-09		1.8		6.9

		May-09		2.2		6.1

		June-09		2.3		5.4

		July-09		0.1		4.6

		August-09		-3.1		3.3

		September-09		0.4		2.5

		October-09		3.2		2.2

		November-09		2.7		1.9

		December-09		3.0		1.7

		January-10		2.7		1.6

		February-10		5.6		1.9

		March-10		5.8		2.2

		April-10		5.6		2.6

		May-10		4.0		2.7

		June-10		3.7		2.8

		July-10		7.0		3.4

		August-10		9.5		4.4

		September-10		9.8		5.2

		October-10		9.6		5.8

		November-10		10.5		6.4

		December-10		11.2		7.1

		January-11		12.3		7.9

		February-11		13.7		8.6

		March-11		13.9		9.3

		April-11		13.5		10.0

		May-11		14.3		10.8

		June-11		10.0		11.3

		July-11		8.5		11.4

		August-11		7.2		11.2

		September-11		4.6		10.8

		October-11		2.3		10.1

		November-11		1.9		9.3

		December-11		2.0		8.5

		January-12		0.5		7.5

		February-12		-2.1		6.2

		March-12		-2.2		4.8

		April-12		-2.1		3.5

		May-12		-3.3		2.1

		June-12		-0.2		1.3

		July-12		0.6		0.7

		August-12		-0.4		0.1

		September-12		-0.1		-0.3

		October-12		0.1		-0.5

		November-12		-0.5		-0.7

		December-12		-1.4		-0.9

		January-13		-1.6		-1.1

		February-13		-2.1		-1.1

		March-13		-2.1		-1.1

		April-13		-1.7		-1.1

		May-13		-0.1		-0.8

		June-13		0.2		-0.8

		July-13		-0.2		-0.8

		August-13		-0.4		-0.8

		September-13		-1.3		-0.9

		October-13		0.2		-0.9

		November-13		0.6		-0.8

		December-13		2.4		-0.5

		January-14		2.9		-0.1

		February-14		3.5		0.3

		March-14		3.5		0.8

		April-14		3.4		1.2

		May-14		2.4		1.4

		June-14		2.0		1.6

		July-14		2.8		1.8

		August-14		3.4		2.2

		September-14		4.8		2.7

		October-14		3.4		2.9

		November-14		2.8		3.1

		December-14		2.0		3.1

		January-15		1.4		2.9

		February-15		1.3		2.8

		March-15		2.6		2.7

		April-15		2.5		2.6

		May-15		3.5		2.7

		June-15		4.5		2.9

		July-15		4.9		3.1

		August-15		5.4		3.2

		September-15		5.2		3.3

		October-15		5.8		3.5

		November-15		6.3		3.8

		December-15		4.9		4.0

		January-16		5.6		4.4

		February-16		5.6		4.7

		March-16		4.1		4.8

		April-16		3.2		4.9

		May-16		2.1		4.8

		June-16		1.1		4.5



		Source: National Statistics Office of Georgia.
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SUMMARY





		Investor Profile

		Agricultural Cooperative		No

		Grant from APMA		Yes

		Preferential Agro Credits		Yes

		Other Grant		Yes

		Size of Other Grant (USD)		50,000







		Financial Highlights

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

		Net Operating Income (Year 1)		106,690

		Size of Loan (GEL)		389,050

		Loan Tenor (years)		7.00

		Interest Rate		3%

		Annual Payment		62,445

		Debt Service Coverage Ratio		1.71

		Loan-to-Value Ratio		0.45







		Required Investment

		CapEx		USD		GEL				Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000				Fixed Operating Costs 		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000				Variable Operating Costs 		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000				SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500

		Jute Bags		25,000		62,500						USD		GEL

		Pallets		5,000		12,500				CapEx		342,700		856,750

		IT System		1,500		3,750				Y1 WorkCap		48,886		122,215

		SUBTOTAL		342,700		856,750				TOTAL		391,586		978,965





		Sources of Financing























&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Summary and Conclusions


&"Arial,Regular"&9&P




APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	137080	155620	50000	0	0	48886	



APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	
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Assumptions Dashboard



		INPUT REQUIRED 

		General Assumptions		Desc.				მომსახურების გადასახადები		ლარი

		Agricultural Cooperative		No				დასუფთავების გადასახადი (ლარი ტონაზე)		50

		Grant from APMA		Yes				შრობის გადასახადი (ლარი ტონაზე)		125

		Preferential Agro Credits		Yes				შენახვის გადასახადი (ლარი ტონაზე თვეში)		30

		Other Grant		Yes				შრობის დღეები		45

		Size of Other Grant (USD)		50,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60				Volume Assumptions		Desc.

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10				Average Duration of Storage (months)		4.00

								Cleaning/Drying Period (months)		1.50				3		dacva		250

		Operating Assumptions		USD				Increase in Quantity due to Drying		10%				2		musha		3.5		lari/saati

		Permanent Staff 		2										7

		Gross Salaries for Permanent Staff (monthly)		375				Capital Investment Assumptions		USD				3		menejeri

		Seasonal Staff		12				Construction Cost per m2		320

		Gross Salaries for Seasonal Staff (monthly)		250				Cost for 3MT Dryer		10,000				900		500000		1,7kursi

		Seasonal Manager		1				Cost per Jute Bag		3				8		sashrobi		3 toniani		80 000

		Gross Salaries for Seasonal Manager (monthly)		375				Cost per Pallet		10

		Fixed Utilities (monthly)		100				Cost for Aeration Fans (per 500 MT stored)		2,000

		Variable Utilities (monthly)		80				Cost for Laboratory and Equipment		3,000

		Price of Hazelnut Shells (per KG)		0.0200				Forklift		15,000				10		TeTri		5		15

		KG of Hazelnut Shells (daily)		600				Jute Bags 		25,000				4.4		moixmaret		60		tona gaaSres

		Internet and Communications (monthly)		50				Pallets 		5,000

		Security (monthly)		200				IT System		1,500

		Liability Insurance (% of stored value)		1.5%				Term of Loan (years)		7.00

		Property Insurance (% of property value)		0.5%				Preferential Interest Rate for Debt		3.0%

								Standard Interest Rate for Debt		14.0%





		CALCULTATED VALUES

		General Assumptions		Desc.				Operating Assumptions		USD

		USD/GEL Rate (NBG, Sep 10, 2016)		2.5000				Daily Energy Cost (per 3MT Dryer)		96.00

		Corporate Tax Rate		15%				Liability & Property Insurance (annual)		14,014

		Inflation (NBG, June 2016)		4.5%

								Investment Sources		Desc.

		Operating Specifications		Desc.				Size of Grants for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		50%

		Storage Facility (m2, minimum of 420)		420				Size of Grants for CAPEX (for Others)		40%

		Drying Facility (m2, minimum of 240)		240				Size of Loan for CAPEX		50%

		Required Drying Capacity (MT, minimum of 24)		24				Equity Contribution for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		0%

		Capacity of Jute Bag (KG)		60				Equity Contribution for CAPEX (for Others)		10%

		Capacity of Pallet (MT)		1				Equity Contribution for Working Capital (All)		100%

		Seasonal Staff Period (months)		5.50

		Value of Stored In-Shell Nuts (GEL)		2,050,000				Volume Assumptions		Desc.

								Volume - Cleaning & Drying (MT)		1,000

								Volume - Monthly Storage (MT)		500







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Assumptions Dashboard


&"Arial,Regular"&9&P




Investment Req.





		CapEx		USD		GEL						Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000						Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000						Variable Operating Costs		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000						SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500								USD		GEL

		Jute Bags		25,000		62,500						CapEx		342,700		856,750

		Pallets		5,000		12,500						Y1 WorkCap		48,886		122,215

		IT System		1,500		3,750						TOTAL		391,586		978,965

		SUBTOTAL		342,700		856,750

		Source of Funds		USD		GEL		%

		APMA Grant Co-Financing		137,080		342,700		40.0%

		APMA Preferential Agro Credits		155,620		389,050		45.4%

		Other Grant Co-Financing		50,000		125,000		14.6%

		Other Loan Financing		- 0		- 0		0.0%

		Equity Contribution for CAPEX		- 0		- 0		0.0%

		TOTAL		342,700		856,750		100%

		Equity Invested in CAPEX		- 0		- 0

		Working Capital		48,886		122,215

		Total Equity Invested		48,886		122,215

		% Equity Invested (Total Capital)		12%		12%







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
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APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	





APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	342700	389050	125000	0	0	122215	





Value Added



		Assumptions

		Volume - Cleaned and Dried per Crop Cycle (KG)		1,000,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10

		Value-Added due to Increased Quality (per KG)		0.50		15

		Value-Added due to Increased Quantity (per KG)		0.41

		Calculations (in GEL)

		Value Added from Cleaning and Drying		910,000

		Costs for Value-Added Services

		   - Cleaning		50,000

		   - Drying		125,000		10		12		45

		Total Value Added Less Costs (for Owners of the Hazelnuts)		735,000		7,350,000.00		8,820,000.00		33,075,000.00

		Value Added per MT Dried (GEL)		735





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
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Pro Forma IS



		All figures in GEL.

		Revenues		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Revenues		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Cleaning Fees		- 0		50,000		52,239		54,578		57,022		59,576		62,244		65,031		67,943		70,985		74,164		Cleaning Fees		77,485		80,955		84,580		88,368		92,325		96,459		100,778		105,291		110,006		114,932

		Drying Fees		- 0		125,000		130,598		136,446		142,556		148,939		155,609		162,577		169,857		177,463		185,410		Drying Fees		193,713		202,387		211,450		220,919		230,812		241,148		251,946		263,228		275,016		287,331

		Storage Fees		- 0		60,000		62,687		65,494		68,427		71,491		74,692		78,037		81,531		85,182		88,997		Storage Fees		92,982		97,146		101,496		106,041		110,790		115,751		120,934		126,350		132,007		137,919

		Total Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Total Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Expenses		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Expenses		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Payroll																								Payroll

		    - Full-time Staff		- 0		22,500		23,508		24,560		25,660		26,809		28,010		29,264		30,574		31,943		33,374		    - Full-time Staff		34,868		36,430		38,061		39,765		41,546		43,407		45,350		47,381		49,503		51,720

		    - Seasonal Staff		- 0		46,406		48,484		50,655		52,924		55,294		57,770		60,357		63,059		65,883		68,834		    - Seasonal Staff		71,916		75,136		78,501		82,016		85,689		89,526		93,535		97,723		102,100		106,672

		Ovehead																								Ovehead

		    - Fixed		- 0		6,375		6,660		6,959		7,270		7,596		7,936		8,291		8,663		9,051		9,456		    - Fixed		9,879		10,322		10,784		11,267		11,771		12,299		12,849		13,425		14,026		14,654

		    - Variable		- 0		1,100		1,149		1,201		1,254		1,311		1,369		1,431		1,495		1,562		1,632		    - Variable		1,705		1,781		1,861		1,944		2,031		2,122		2,217		2,316		2,420		2,529

		    - Energy Costs from Drying		- 0		10,800		11,284		11,789		12,317		12,868		13,445		14,047		14,676		15,333		16,019		    - Energy Costs from Drying		16,737		17,486		18,269		19,087		19,942		20,835		21,768		22,743		23,761		24,825

		Insurance		- 0		35,034		36,603		38,242		39,954		41,743		43,612		45,565		47,606		49,738		51,965		Insurance		54,292		56,723		59,263		61,917		64,690		67,586		70,613		73,775		77,079		80,530

		Total Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Total Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929



		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Less Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Less Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Less Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Less Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Less Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Less Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537
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Operating CFs



		Expenses in Year 1*								Revenues in Year 1*

		Fixed Operating Costs		USD		GEL						USD		GEL

		Salaries 		9,000		22,500				Cleaning		20,000		50,000

		Overhead 		2,550		6,375				Drying		50,000		125,000

		Insurance 		14,014		35,034				Storage		24,000		60,000

		TOTAL		25,564		63,909				TOTAL		94,000		235,000

		Variable Operating Costs		USD		GEL

		Salaries		18,563		46,406

		Overhead		440		1,100

		Additional Energy Costs		4,320		10,800

		TOTAL		23,323		58,306

		Total Operating Costs		USD		GEL

		Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Variable Operating Costs		23,323		58,306

		SUBTOTAL		48,886		122,215

		*All figures are calculated on an annual basis.
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&"Arial,Regular"&9&P




LT Assets Depreciation





		Figures in GEL

				Asset Life 
(years)		CAPEX		Annual Depreciation 
in Years 1-5		Annual Depreciation 
in Years 6-10		Annual Depreciation 
in Years 11-15		Annual Depreciation 
in Years 16-20

		Buildings		20		528,000		26,400		26,400		26,400		26,400

		Dryers		10		200,000		20,000		20,000		24,897		24,897

		Aeration Lines		5		5,000		1,000		1,245		1,550		1,929

		Laboratory		5		7,500		1,500		1,867		2,325		2,894

		Forklift		5		37,500		7,500		9,337		11,623		14,469

		Jute Bags		5		62,500		12,500		15,561		19,371		24,115

		Pallets		5		12,500		2,500		3,112		3,874		4,823

		IT System		5		3,750		750		934		1,162		1,447

		Total				856,750		72,150		78,455		91,202		100,974



		Replacement - Year 5		160,277

		Replacement - Year 10		509,464.90

		Replacement - Year 15		248,382

		Replacement - Year 20		2,057,553
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Sensitivity Analysis

		Sensitivity to Revenues		100%		90%		80%		70%		60%

		Net Operating Income		109,934		92,393		74,853		57,313		38,254

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.18		1.79		1.39		0.94

		Sensitivity to Storage Period		4 Months		3 Months		2 Months		1 Months		0 months

		Net Operating Income		109,934		104,009		98,085		92,160		86,236

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.42		2.29		2.15		2.01





Investment Analysis



				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

















		All figures in GEL.																								All figures in GEL.

				Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10				Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

		Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929

		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income (NI)		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income (NI)		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537

		Cumulative NI		- 0		22,868		51,553		86,291		127,332		174,932		224,003		280,184		343,766		413,183		488,694		Cumulative NI		559,738		637,434		722,081		813,991		913,487		1,012,605		1,120,004		1,236,056		1,361,148		1,495,685

		Add Back Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Add Back Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		Capital Investment		(389,050)		- 0		- 0		- 0		- 0		(160,277)		- 0		- 0		- 0		- 0		(509,465)		Capital Investment		- 0		- 0		- 0		- 0		248,382		- 0		- 0		- 0		- 0		(2,057,553)

		Net Operating Income (NOI)		(389,050)		106,690		110,983		115,468		120,154		(35,227)		131,111		136,455		142,038		147,872		(355,498)		Net Operating Income (NOI)		162,246		168,899		175,850		183,112		439,081		200,091		208,373		217,026		226,066		(1,822,042)

		Cumulative NOI		(389,050)		(282,360)		(171,378)		(55,910)		64,244		29,017		160,127		296,582		438,621		586,492		230,994		Cumulative NOI		393,240		562,139		737,988		921,100		1,360,180		1,560,272		1,768,645		1,985,671		2,211,737		389,694

		PV of Adjusted CFs		(389,050)		96,991		91,721		86,753		82,067		(21,873)		74,009		70,023		66,262		62,712		(137,060)		PV of Adjusted CFs		56,866		53,816		50,937		48,219		105,112		43,546		41,226		39,034		36,964		(270,835)

		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		- 0		- 0		- 0		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Debt Service Coverage Ratio		- 0		1.71		1.78		1.85		1.92		(0.56)		2.10		2.19

		Outstanding Loan		- 0		389,050		338,277		285,980		232,114		176,633		119,487		60,626

		Book Value of Assets		- 0		856,750		784,600		712,450		640,300		568,150		656,277		577,822

		Loan to Value Ratio		- 0		0.45		0.43		0.40		0.36		0.31		0.18		0.10
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Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Interest



		Credit Terms						Year		Beginning 
Balance		Annual
Payment		Interest 
Portion		Principle 
Portion		Ending 
Balance

		Beginning Principle (GEL)		(389,050)				1		389,050		62,445		11,672		50,773		338,277

		Loan Tenor (Annual)		7				2		338,277		62,445		10,148		52,297		285,980

		Effective Interest Rate		3%				3		285,980		62,445		8,579		53,866		232,114

		Annual Payment		62,445				4		232,114		62,445		6,963		55,482		176,633

								5		176,633		62,445		5,299		57,146		119,487

								6		119,487		62,445		3,585		58,860		60,626

								7		60,626		62,445		1,819		60,626		0























































































































































































































































































































































































































































































&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Loan Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Inflation Eng

		Annual Inflation

				Annual Inflation (CPI Percentage Change over Corresponding Month of Previous Year),% 		Inflation, Annual Average (12 months average), % 

		January-96		42.9		127.6

		February-96		47.0		103.0

		March-96		55.9		86.6

		April-96		59.3		75.3

		May-96		52.1		65.7

		June-96		55.1		57.9

		July-96		51.8		51.0

		August-96		47.0		46.1

		September-96		42.0		49.3

		October-96		15.5		46.1

		November-96		16.7		43.5

		December-96		13.8		39.4

		January-97		11.8		36.3

		February-97		10.1		32.8

		March-97		7.8		28.6

		April-97		6.9		24.5

		May-97		7.5		21.0

		June-97		4.7		17.4

		July-97		5.1		14.2

		August-97		5.1		11.4

		September-97		5.7		9.0

		October-97		6.2		8.3

		November-97		7.5		7.6

		December-97		7.3		7.1

		January-98		6.7		6.7

		February-98		5.7		6.3

		March-98		5.0		6.1

		April-98		5.7		6.0

		May-98		2.9		5.6

		June-98		2.8		5.4

		July-98		1.3		5.1

		August-98		1.5		4.8

		September-98		0.5		4.4

		October-98		0.6		3.9

		November-98		-0.6		3.2

		December-98		10.7		3.6

		January-99		13.2		4.1

		February-99		17.7		5.2

		March-99		19.8		6.5

		April-99		20.2		7.7

		May-99		20.2		9.2

		June-99		20.8		10.7

		July-99		21.2		12.3

		August-99		20.9		13.8

		September-99		21.9		15.6

		October-99		21.3		17.2

		November-99		22.9		19.2

		December-99		10.9		19.2

		January-00		8.5		18.6

		February-00		3.1		17.2

		March-00		1.1		15.4

		April-00		-0.4		13.5

		May-00		1.1		11.8

		June-00		2.3		10.3

		July-00		4.3		9.0

		August-00		5.6		7.8

		September-00		6.4		6.7

		October-00		7.2		5.8

		November-00		5.3		4.5

		December-00		4.6		4.0

		January-01		4.9		3.8

		February-01		5.8		4.0

		March-01		5.9		4.4

		April-01		7.2		5.1

		May-01		6.3		5.5

		June-01		6.2		5.8

		July-01		5.7		5.9

		August-01		4.7		5.8

		September-01		2.2		5.5

		October-01		1.7		5.0

		November-01		2.5		4.8

		December-01		3.4		4.7

		January-02		4.7		4.7

		February-02		5.3		4.6

		March-02		5.7		4.6

		April-02		6.5		4.6

		May-02		7.6		4.7

		June-02		5.5		4.7

		July-02		5.1		4.6

		August-02		4.7		4.6

		September-02		5.7		4.9

		October-02		5.4		5.2

		November-02		5.1		5.4

		December-02		5.4		5.6

		January-03		5.5		5.6

		February-03		3.8		5.5

		March-03		3.4		5.3

		April-03		2.1		4.9

		May-03		2.3		4.5

		June-03		4.8		4.4

		July-03		5.0		4.4

		August-03		5.1		4.4

		September-03		5.2		4.4

		October-03		4.7		4.4

		November-03		8.6		4.7

		December-03		7.0		4.8

		January-04		5.2		4.8

		February-04		6.2		5.0

		March-04		6.3		5.2

		April-04		5.6		5.5

		May-04		5.4		5.8

		June-04		3.6		5.7

		July-04		5.5		5.7

		August-04		5.0		5.7

		September-04		6.0		5.7

		October-04		7.7		6.0

		November-04		4.0		5.6

		December-04		7.5		5.7

		January-05		9.3		6.0

		February-05		9.2		6.3

		March-05		9.7		6.6

		April-05		10.3		7.0

		May-05		8.9		7.3

		June-05		9.0		7.7

		July-05		6.0		7.7

		August-05		7.2		7.9

		September-05		7.7		8.0

		October-05		7.8		8.0

		November-05		7.9		8.4

		December-05		6.2		8.2

		January-06		5.2		7.9

		February-06		5.1		7.5

		March-06		4.6		7.1

		April-06		6.0		6.8

		May-06		10.0		6.9

		June-06		11.4		7.1

		July-06		14.5		7.8

		August-06		13.4		8.3

		September-06		11.2		8.6

		October-06		10.2		8.8

		November-06		9.8		8.9

		December-06		8.8		9.2

		January-07		10.4		9.6

		February-07		11.0		10.1

		March-07		9.7		10.5

		April-07		8.1		10.7

		May-07		7.3		10.4

		June-07		7.3		10.1

		July-07		6.6		9.4

		August-07		7.7		9.0

		September-07		9.0		8.8

		October-07		11.2		8.9

		November-07		11.6		9.1

		December-07		11.0		9.2

		January-08		10.7		9.3

		February-08		10.9		9.3

		March-08		12.3		9.5

		April-08		12.2		9.8

		May-08		11.2		10.2

		June-08		11.3		10.5

		July-08		9.8		10.8

		August-08		12.8		11.2

		September-08		10.6		11.3

		October-08		7.0		10.9

		November-08		6.3		10.5

		December-08		5.5		10.0

		January-09		4.4		9.4

		February-09		2.1		8.7

		March-09		1.6		7.8

		April-09		1.8		6.9

		May-09		2.2		6.1

		June-09		2.3		5.4

		July-09		0.1		4.6

		August-09		-3.1		3.3

		September-09		0.4		2.5

		October-09		3.2		2.2

		November-09		2.7		1.9

		December-09		3.0		1.7

		January-10		2.7		1.6

		February-10		5.6		1.9

		March-10		5.8		2.2

		April-10		5.6		2.6

		May-10		4.0		2.7

		June-10		3.7		2.8

		July-10		7.0		3.4

		August-10		9.5		4.4

		September-10		9.8		5.2

		October-10		9.6		5.8

		November-10		10.5		6.4

		December-10		11.2		7.1

		January-11		12.3		7.9

		February-11		13.7		8.6

		March-11		13.9		9.3

		April-11		13.5		10.0

		May-11		14.3		10.8

		June-11		10.0		11.3

		July-11		8.5		11.4

		August-11		7.2		11.2

		September-11		4.6		10.8

		October-11		2.3		10.1

		November-11		1.9		9.3

		December-11		2.0		8.5

		January-12		0.5		7.5

		February-12		-2.1		6.2

		March-12		-2.2		4.8

		April-12		-2.1		3.5

		May-12		-3.3		2.1

		June-12		-0.2		1.3

		July-12		0.6		0.7

		August-12		-0.4		0.1

		September-12		-0.1		-0.3

		October-12		0.1		-0.5

		November-12		-0.5		-0.7

		December-12		-1.4		-0.9

		January-13		-1.6		-1.1

		February-13		-2.1		-1.1

		March-13		-2.1		-1.1

		April-13		-1.7		-1.1

		May-13		-0.1		-0.8

		June-13		0.2		-0.8

		July-13		-0.2		-0.8

		August-13		-0.4		-0.8

		September-13		-1.3		-0.9

		October-13		0.2		-0.9

		November-13		0.6		-0.8

		December-13		2.4		-0.5

		January-14		2.9		-0.1

		February-14		3.5		0.3

		March-14		3.5		0.8

		April-14		3.4		1.2

		May-14		2.4		1.4

		June-14		2.0		1.6

		July-14		2.8		1.8

		August-14		3.4		2.2

		September-14		4.8		2.7

		October-14		3.4		2.9

		November-14		2.8		3.1

		December-14		2.0		3.1

		January-15		1.4		2.9

		February-15		1.3		2.8

		March-15		2.6		2.7

		April-15		2.5		2.6

		May-15		3.5		2.7

		June-15		4.5		2.9

		July-15		4.9		3.1

		August-15		5.4		3.2

		September-15		5.2		3.3

		October-15		5.8		3.5

		November-15		6.3		3.8

		December-15		4.9		4.0

		January-16		5.6		4.4

		February-16		5.6		4.7

		March-16		4.1		4.8

		April-16		3.2		4.9

		May-16		2.1		4.8

		June-16		1.1		4.5



		Source: National Statistics Office of Georgia.
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SUMMARY





		Investor Profile

		Agricultural Cooperative		No

		Grant from APMA		Yes

		Preferential Agro Credits		Yes

		Other Grant		Yes

		Size of Other Grant (USD)		50,000







		Financial Highlights

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

		Net Operating Income (Year 1)		106,690

		Size of Loan (GEL)		389,050

		Loan Tenor (years)		7.00

		Interest Rate		3%

		Annual Payment		62,445

		Debt Service Coverage Ratio		1.71

		Loan-to-Value Ratio		0.45







		Required Investment

		CapEx		USD		GEL				Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000				Fixed Operating Costs 		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000				Variable Operating Costs 		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000				SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500

		Jute Bags		25,000		62,500						USD		GEL

		Pallets		5,000		12,500				CapEx		342,700		856,750

		IT System		1,500		3,750				Y1 WorkCap		48,886		122,215

		SUBTOTAL		342,700		856,750				TOTAL		391,586		978,965





		Sources of Financing























&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Summary and Conclusions


&"Arial,Regular"&9&P




APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	137080	155620	50000	0	0	48886	



APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	
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GEL











Assumptions Dashboard



		INPUT REQUIRED 

		General Assumptions		Desc.				Service Fee Assumptions		GEL

		Agricultural Cooperative		No				Cleaning Fees (GEL per MT)		50

		Grant from APMA		Yes				Drying Fees (GEL per MT)		125

		Preferential Agro Credits		Yes				Storage Fees (GEL per MT per Month)		30

		Other Grant		Yes				Days for Drying		45

		Size of Other Grant (USD)		50,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60				მოცულობები		Desc.

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10				შენახვის საშუალო ხანგრძლივობა (თვეები)		4.00

								შრობის/წმენდის პერიოდი (თვეები)		1.50				3		dacva		250

		Operating Assumptions		USD				მოცულობის ზრდა შრობის გამო		10%				2		musha		3.5		lari/saati

		Permanent Staff 		2										7

		Gross Salaries for Permanent Staff (monthly)		375				Capital Investment Assumptions		USD				3		menejeri

		Seasonal Staff		12				Construction Cost per m2		320

		Gross Salaries for Seasonal Staff (monthly)		250				Cost for 3MT Dryer		10,000				900		500000		1,7kursi

		Seasonal Manager		1				Cost per Jute Bag		3				8		sashrobi		3 toniani		80 000

		Gross Salaries for Seasonal Manager (monthly)		375				Cost per Pallet		10

		Fixed Utilities (monthly)		100				Cost for Aeration Fans (per 500 MT stored)		2,000

		Variable Utilities (monthly)		80				Cost for Laboratory and Equipment		3,000

		Price of Hazelnut Shells (per KG)		0.0200				Forklift		15,000				10		TeTri		5		15

		KG of Hazelnut Shells (daily)		600				Jute Bags 		25,000				4.4		moixmaret		60		tona gaaSres

		Internet and Communications (monthly)		50				Pallets 		5,000

		Security (monthly)		200				IT System		1,500

		Liability Insurance (% of stored value)		1.5%				Term of Loan (years)		7.00

		Property Insurance (% of property value)		0.5%				Preferential Interest Rate for Debt		3.0%

								Standard Interest Rate for Debt		14.0%





		CALCULTATED VALUES

		General Assumptions		Desc.				Operating Assumptions		USD

		USD/GEL Rate (NBG, Sep 10, 2016)		2.5000				Daily Energy Cost (per 3MT Dryer)		96.00

		Corporate Tax Rate		15%				Liability & Property Insurance (annual)		14,014

		Inflation (NBG, June 2016)		4.5%

								Investment Sources		Desc.

		Operating Specifications		Desc.				Size of Grants for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		50%

		Storage Facility (m2, minimum of 420)		420				Size of Grants for CAPEX (for Others)		40%

		Drying Facility (m2, minimum of 240)		240				Size of Loan for CAPEX		50%

		Required Drying Capacity (MT, minimum of 24)		24				Equity Contribution for CAPEX (for Ag. Cooperatives)		0%

		Capacity of Jute Bag (KG)		60				Equity Contribution for CAPEX (for Others)		10%

		Capacity of Pallet (MT)		1				Equity Contribution for Working Capital (All)		100%

		Seasonal Staff Period (months)		5.50

		Value of Stored In-Shell Nuts (GEL)		2,050,000				Volume Assumptions		Desc.

								Volume - Cleaning & Drying (MT)		1,000

								Volume - Monthly Storage (MT)		500







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Assumptions Dashboard


&"Arial,Regular"&9&P




Investment Req.





		CapEx		USD		GEL						Y1 WorkCap		USD		GEL

		Building Construction/Renovation		211,200		528,000						Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Dryers		80,000		200,000						Variable Operating Costs		23,323		58,306

		Aeration fans		2,000		5,000						SUBTOTAL		48,886		122,215

		Laboratory		3,000		7,500

		Forklift		15,000		37,500								USD		GEL

		Jute Bags		25,000		62,500						CapEx		342,700		856,750

		Pallets		5,000		12,500						Y1 WorkCap		48,886		122,215

		IT System		1,500		3,750						TOTAL		391,586		978,965

		SUBTOTAL		342,700		856,750

		Source of Funds		USD		GEL		%

		APMA Grant Co-Financing		137,080		342,700		40.0%

		APMA Preferential Agro Credits		155,620		389,050		45.4%

		Other Grant Co-Financing		50,000		125,000		14.6%

		Other Loan Financing		- 0		- 0		0.0%

		Equity Contribution for CAPEX		- 0		- 0		0.0%

		TOTAL		342,700		856,750		100%

		Equity Invested in CAPEX		- 0		- 0

		Working Capital		48,886		122,215

		Total Equity Invested		48,886		122,215

		% Equity Invested (Total Capital)		12%		12%







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Investment Requirements


&"Arial,Regular"&9&P


APMA Grant Co-Financing	

342700	APMA Preferential Agro Credits	

389050	Other Grant Co-Financing	

125000	Other Loan Financing	

0	Equity Contribution for CAPEX	

0	Working Capital	

122215	





APMA Grant Co-Financing	APMA Preferential Agro Credits	Other Grant Co-Financing	Other Loan Financing	Equity Contribution for CAPEX	Working Capital	342700	389050	125000	0	0	122215	





Value Added



		Assumptions

		Volume - Cleaned and Dried per Crop Cycle (KG)		1,000,000

		Price of Low-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		3.60

		Price of High-Quality In-Shell Nuts (GEL/KG)		4.10

		Value-Added due to Increased Quality (per KG)		0.50		15

		Value-Added due to Increased Quantity (per KG)		0.41

		Calculations (in GEL)

		Value Added from Cleaning and Drying		910,000

		Costs for Value-Added Services

		   - Cleaning		50,000

		   - Drying		125,000		10		12		45

		Total Value Added Less Costs (for Owners of the Hazelnuts)		735,000		7,350,000.00		8,820,000.00		33,075,000.00

		Value Added per MT Dried (GEL)		735





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Value-Added Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Pro Forma IS



		All figures in GEL.

		Revenues		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Revenues		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Cleaning Fees		- 0		50,000		52,239		54,578		57,022		59,576		62,244		65,031		67,943		70,985		74,164		Cleaning Fees		77,485		80,955		84,580		88,368		92,325		96,459		100,778		105,291		110,006		114,932

		Drying Fees		- 0		125,000		130,598		136,446		142,556		148,939		155,609		162,577		169,857		177,463		185,410		Drying Fees		193,713		202,387		211,450		220,919		230,812		241,148		251,946		263,228		275,016		287,331

		Storage Fees		- 0		60,000		62,687		65,494		68,427		71,491		74,692		78,037		81,531		85,182		88,997		Storage Fees		92,982		97,146		101,496		106,041		110,790		115,751		120,934		126,350		132,007		137,919

		Total Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Total Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10				11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Expenses		Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10		Expenses		Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Payroll																								Payroll

		    - Full-time Staff		- 0		22,500		23,508		24,560		25,660		26,809		28,010		29,264		30,574		31,943		33,374		    - Full-time Staff		34,868		36,430		38,061		39,765		41,546		43,407		45,350		47,381		49,503		51,720

		    - Seasonal Staff		- 0		46,406		48,484		50,655		52,924		55,294		57,770		60,357		63,059		65,883		68,834		    - Seasonal Staff		71,916		75,136		78,501		82,016		85,689		89,526		93,535		97,723		102,100		106,672

		Ovehead																								Ovehead

		    - Fixed		- 0		6,375		6,660		6,959		7,270		7,596		7,936		8,291		8,663		9,051		9,456		    - Fixed		9,879		10,322		10,784		11,267		11,771		12,299		12,849		13,425		14,026		14,654

		    - Variable		- 0		1,100		1,149		1,201		1,254		1,311		1,369		1,431		1,495		1,562		1,632		    - Variable		1,705		1,781		1,861		1,944		2,031		2,122		2,217		2,316		2,420		2,529

		    - Energy Costs from Drying		- 0		10,800		11,284		11,789		12,317		12,868		13,445		14,047		14,676		15,333		16,019		    - Energy Costs from Drying		16,737		17,486		18,269		19,087		19,942		20,835		21,768		22,743		23,761		24,825

		Insurance		- 0		35,034		36,603		38,242		39,954		41,743		43,612		45,565		47,606		49,738		51,965		Insurance		54,292		56,723		59,263		61,917		64,690		67,586		70,613		73,775		77,079		80,530

		Total Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Total Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929



		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Less Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Less Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Less Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Less Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Less Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Less Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Pro Forma Income Statement


&"Arial,Regular"&9&P




Operating CFs



		Expenses in Year 1*								Revenues in Year 1*

		Fixed Operating Costs		USD		GEL						USD		GEL

		Salaries 		9,000		22,500				Cleaning		20,000		50,000

		Overhead 		2,550		6,375				Drying		50,000		125,000

		Insurance 		14,014		35,034				Storage		24,000		60,000

		TOTAL		25,564		63,909				TOTAL		94,000		235,000

		Variable Operating Costs		USD		GEL

		Salaries		18,563		46,406

		Overhead		440		1,100

		Additional Energy Costs		4,320		10,800

		TOTAL		23,323		58,306

		Total Operating Costs		USD		GEL

		Fixed Operating Costs		25,564		63,909

		Variable Operating Costs		23,323		58,306

		SUBTOTAL		48,886		122,215

		*All figures are calculated on an annual basis.





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Operating Cash Flows&"-,Regular"&11




&"Arial,Regular"&9&P




LT Assets Depreciation





		Figures in GEL

				Asset Life 
(years)		CAPEX		Annual Depreciation 
in Years 1-5		Annual Depreciation 
in Years 6-10		Annual Depreciation 
in Years 11-15		Annual Depreciation 
in Years 16-20

		Buildings		20		528,000		26,400		26,400		26,400		26,400

		Dryers		10		200,000		20,000		20,000		24,897		24,897

		Aeration Lines		5		5,000		1,000		1,245		1,550		1,929

		Laboratory		5		7,500		1,500		1,867		2,325		2,894

		Forklift		5		37,500		7,500		9,337		11,623		14,469

		Jute Bags		5		62,500		12,500		15,561		19,371		24,115

		Pallets		5		12,500		2,500		3,112		3,874		4,823

		IT System		5		3,750		750		934		1,162		1,447

		Total				856,750		72,150		78,455		91,202		100,974



		Replacement - Year 5		160,277

		Replacement - Year 10		509,464.90

		Replacement - Year 15		248,382

		Replacement - Year 20		2,057,553







&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Long-Term Assets - Depreciation


&"Arial,Regular"&9&P




Sensitivity Analysis

		Sensitivity to Revenues		100%		90%		80%		70%		60%

		Net Operating Income		109,934		92,393		74,853		57,313		38,254

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.18		1.79		1.39		0.94

		Sensitivity to Storage Period		4 Months		3 Months		2 Months		1 Months		0 months

		Net Operating Income		109,934		104,009		98,085		92,160		86,236

		Debt Service Coverage Ratio		2.56		2.42		2.29		2.15		2.01





Investment Analysis



				0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20

		Required Rate of Return		10.0%

		IRR, 10-Year		17.2%

		IRR, 20-Year		24.1%

		NPV, 10-Year		82,553

		NPV, 20-Year		287,438

















		All figures in GEL.																								All figures in GEL.

				Year 0		Year 1		Year 2		Year 3		Year 4		Year 5		Year 6		Year 7		Year 8		Year 9		Year 10				Year 11		Year 12		Year 13		Year 14		Year 15		Year 16		Year 17		Year 18		Year 19		Year 20

		Revenues		- 0		235,000		245,523		256,518		268,005		280,006		292,545		305,645		319,332		333,631		348,571		Revenues		364,180		380,488		397,526		415,328		433,926		453,357		473,659		494,869		517,029		540,182

		Expenses		- 0		122,215		127,688		133,406		139,380		145,621		152,142		158,955		166,073		173,510		181,279		Expenses		189,397		197,878		206,739		215,997		225,669		235,775		246,333		257,364		268,888		280,929

		EBITDA		- 0		112,785		117,836		123,112		128,625		134,385		140,403		146,690		153,259		160,122		167,292		EBITDA		174,783		182,610		190,787		199,331		208,257		217,583		227,326		237,506		248,141		259,253

		Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		EBIT		- 0		40,635		45,686		50,962		56,475		62,235		61,947		68,235		74,803		81,666		88,837		EBIT		83,581		91,408		99,585		108,129		117,055		116,609		126,352		136,532		147,167		158,279

		Interest		- 0		11,672		10,148		8,579		6,963		5,299		3,585		1,819		- 0		- 0		- 0		Interest		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Taxes		- 0		6,095		6,853		7,644		8,471		9,335		9,292		10,235		11,221		12,250		13,325		Taxes		12,537		13,711		14,938		16,219		17,558		17,491		18,953		20,480		22,075		23,742

		Net Income (NI)		- 0		22,868		28,684		34,738		41,040		47,601		49,071		56,181		63,583		69,416		75,511		Net Income (NI)		71,044		77,697		84,647		91,909		99,496		99,117		107,399		116,052		125,092		134,537

		Cumulative NI		- 0		22,868		51,553		86,291		127,332		174,932		224,003		280,184		343,766		413,183		488,694		Cumulative NI		559,738		637,434		722,081		813,991		913,487		1,012,605		1,120,004		1,236,056		1,361,148		1,495,685

		Add Back Depreciation		- 0		72,150		72,150		72,150		72,150		72,150		78,455		78,455		78,455		78,455		78,455		Add Back Depreciation		91,202		91,202		91,202		91,202		91,202		100,974		100,974		100,974		100,974		100,974

		Capital Investment		(389,050)		- 0		- 0		- 0		- 0		(160,277)		- 0		- 0		- 0		- 0		(509,465)		Capital Investment		- 0		- 0		- 0		- 0		248,382		- 0		- 0		- 0		- 0		(2,057,553)

		Net Operating Income (NOI)		(389,050)		106,690		110,983		115,468		120,154		(35,227)		131,111		136,455		142,038		147,872		(355,498)		Net Operating Income (NOI)		162,246		168,899		175,850		183,112		439,081		200,091		208,373		217,026		226,066		(1,822,042)

		Cumulative NOI		(389,050)		(282,360)		(171,378)		(55,910)		64,244		29,017		160,127		296,582		438,621		586,492		230,994		Cumulative NOI		393,240		562,139		737,988		921,100		1,360,180		1,560,272		1,768,645		1,985,671		2,211,737		389,694

		PV of Adjusted CFs		(389,050)		96,991		91,721		86,753		82,067		(21,873)		74,009		70,023		66,262		62,712		(137,060)		PV of Adjusted CFs		56,866		53,816		50,937		48,219		105,112		43,546		41,226		39,034		36,964		(270,835)

		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		62,445		- 0		- 0		- 0		Loan Payment (Interest and Principle)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0

		Debt Service Coverage Ratio		- 0		1.71		1.78		1.85		1.92		(0.56)		2.10		2.19

		Outstanding Loan		- 0		389,050		338,277		285,980		232,114		176,633		119,487		60,626

		Book Value of Assets		- 0		856,750		784,600		712,450		640,300		568,150		656,277		577,822

		Loan to Value Ratio		- 0		0.45		0.43		0.40		0.36		0.31		0.18		0.10





&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Investment Analysis


&"Arial,Regular"&9&P


Net Income (NI)	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	28684.390362842976	34738.464522596194	41040.451765629026	47600.75798908306	49070.626325771722	56180.587933486662	63582.834921233574	69416.322959464465	75511.034592047261	Cumulative NI	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	0	22868.25	51552.640362842976	86291.10488543917	127331.5566510682	174932.31464015125	224002.94096592296	280183.52889940963	343766.36382064322	413182.68678010767	488693.72137215495	Breakeven	0	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	-389050	-282360.25	-171377.564545	-55909.705985325068	64244.171730652073	29016.803417926625	160127.44904606623	296582.24432241189	438620.50026821031	586492.24425223959	230993.80310697871	Year





GEL











Interest



		Credit Terms						Year		Beginning 
Balance		Annual
Payment		Interest 
Portion		Principle 
Portion		Ending 
Balance

		Beginning Principle (GEL)		(389,050)				1		389,050		62,445		11,672		50,773		338,277

		Loan Tenor (Annual)		7				2		338,277		62,445		10,148		52,297		285,980

		Effective Interest Rate		3%				3		285,980		62,445		8,579		53,866		232,114

		Annual Payment		62,445				4		232,114		62,445		6,963		55,482		176,633

								5		176,633		62,445		5,299		57,146		119,487

								6		119,487		62,445		3,585		58,860		60,626

								7		60,626		62,445		1,819		60,626		0























































































































































































































































































































































































































































































&"Arial,Bold"&9HDS Facility Financial Model
July 2016		&"Arial,Bold"&9Loan Calculations


&"Arial,Regular"&9&P




Inflation Eng

		Annual Inflation

				Annual Inflation (CPI Percentage Change over Corresponding Month of Previous Year),% 		Inflation, Annual Average (12 months average), % 

		January-96		42.9		127.6

		February-96		47.0		103.0

		March-96		55.9		86.6

		April-96		59.3		75.3

		May-96		52.1		65.7

		June-96		55.1		57.9

		July-96		51.8		51.0

		August-96		47.0		46.1

		September-96		42.0		49.3

		October-96		15.5		46.1

		November-96		16.7		43.5

		December-96		13.8		39.4

		January-97		11.8		36.3

		February-97		10.1		32.8

		March-97		7.8		28.6

		April-97		6.9		24.5

		May-97		7.5		21.0

		June-97		4.7		17.4

		July-97		5.1		14.2

		August-97		5.1		11.4

		September-97		5.7		9.0

		October-97		6.2		8.3

		November-97		7.5		7.6

		December-97		7.3		7.1

		January-98		6.7		6.7

		February-98		5.7		6.3

		March-98		5.0		6.1

		April-98		5.7		6.0

		May-98		2.9		5.6

		June-98		2.8		5.4

		July-98		1.3		5.1

		August-98		1.5		4.8

		September-98		0.5		4.4

		October-98		0.6		3.9

		November-98		-0.6		3.2

		December-98		10.7		3.6

		January-99		13.2		4.1

		February-99		17.7		5.2

		March-99		19.8		6.5

		April-99		20.2		7.7

		May-99		20.2		9.2

		June-99		20.8		10.7

		July-99		21.2		12.3

		August-99		20.9		13.8

		September-99		21.9		15.6

		October-99		21.3		17.2

		November-99		22.9		19.2

		December-99		10.9		19.2

		January-00		8.5		18.6

		February-00		3.1		17.2

		March-00		1.1		15.4

		April-00		-0.4		13.5

		May-00		1.1		11.8

		June-00		2.3		10.3

		July-00		4.3		9.0

		August-00		5.6		7.8

		September-00		6.4		6.7

		October-00		7.2		5.8

		November-00		5.3		4.5

		December-00		4.6		4.0

		January-01		4.9		3.8

		February-01		5.8		4.0

		March-01		5.9		4.4

		April-01		7.2		5.1

		May-01		6.3		5.5

		June-01		6.2		5.8

		July-01		5.7		5.9

		August-01		4.7		5.8

		September-01		2.2		5.5

		October-01		1.7		5.0

		November-01		2.5		4.8

		December-01		3.4		4.7

		January-02		4.7		4.7

		February-02		5.3		4.6

		March-02		5.7		4.6

		April-02		6.5		4.6

		May-02		7.6		4.7

		June-02		5.5		4.7

		July-02		5.1		4.6

		August-02		4.7		4.6

		September-02		5.7		4.9

		October-02		5.4		5.2

		November-02		5.1		5.4

		December-02		5.4		5.6

		January-03		5.5		5.6

		February-03		3.8		5.5

		March-03		3.4		5.3

		April-03		2.1		4.9

		May-03		2.3		4.5

		June-03		4.8		4.4

		July-03		5.0		4.4

		August-03		5.1		4.4

		September-03		5.2		4.4

		October-03		4.7		4.4

		November-03		8.6		4.7

		December-03		7.0		4.8

		January-04		5.2		4.8

		February-04		6.2		5.0

		March-04		6.3		5.2

		April-04		5.6		5.5

		May-04		5.4		5.8

		June-04		3.6		5.7

		July-04		5.5		5.7

		August-04		5.0		5.7

		September-04		6.0		5.7

		October-04		7.7		6.0

		November-04		4.0		5.6

		December-04		7.5		5.7

		January-05		9.3		6.0

		February-05		9.2		6.3

		March-05		9.7		6.6

		April-05		10.3		7.0

		May-05		8.9		7.3

		June-05		9.0		7.7

		July-05		6.0		7.7

		August-05		7.2		7.9

		September-05		7.7		8.0

		October-05		7.8		8.0

		November-05		7.9		8.4

		December-05		6.2		8.2

		January-06		5.2		7.9

		February-06		5.1		7.5

		March-06		4.6		7.1

		April-06		6.0		6.8

		May-06		10.0		6.9

		June-06		11.4		7.1

		July-06		14.5		7.8

		August-06		13.4		8.3

		September-06		11.2		8.6

		October-06		10.2		8.8

		November-06		9.8		8.9

		December-06		8.8		9.2

		January-07		10.4		9.6

		February-07		11.0		10.1

		March-07		9.7		10.5

		April-07		8.1		10.7

		May-07		7.3		10.4

		June-07		7.3		10.1

		July-07		6.6		9.4

		August-07		7.7		9.0

		September-07		9.0		8.8

		October-07		11.2		8.9

		November-07		11.6		9.1

		December-07		11.0		9.2

		January-08		10.7		9.3

		February-08		10.9		9.3

		March-08		12.3		9.5

		April-08		12.2		9.8

		May-08		11.2		10.2

		June-08		11.3		10.5

		July-08		9.8		10.8

		August-08		12.8		11.2

		September-08		10.6		11.3

		October-08		7.0		10.9

		November-08		6.3		10.5

		December-08		5.5		10.0

		January-09		4.4		9.4

		February-09		2.1		8.7

		March-09		1.6		7.8

		April-09		1.8		6.9

		May-09		2.2		6.1

		June-09		2.3		5.4

		July-09		0.1		4.6

		August-09		-3.1		3.3

		September-09		0.4		2.5

		October-09		3.2		2.2

		November-09		2.7		1.9

		December-09		3.0		1.7

		January-10		2.7		1.6

		February-10		5.6		1.9

		March-10		5.8		2.2

		April-10		5.6		2.6

		May-10		4.0		2.7

		June-10		3.7		2.8

		July-10		7.0		3.4

		August-10		9.5		4.4

		September-10		9.8		5.2

		October-10		9.6		5.8

		November-10		10.5		6.4

		December-10		11.2		7.1

		January-11		12.3		7.9

		February-11		13.7		8.6

		March-11		13.9		9.3

		April-11		13.5		10.0

		May-11		14.3		10.8

		June-11		10.0		11.3

		July-11		8.5		11.4

		August-11		7.2		11.2

		September-11		4.6		10.8

		October-11		2.3		10.1

		November-11		1.9		9.3

		December-11		2.0		8.5

		January-12		0.5		7.5

		February-12		-2.1		6.2

		March-12		-2.2		4.8

		April-12		-2.1		3.5

		May-12		-3.3		2.1

		June-12		-0.2		1.3

		July-12		0.6		0.7

		August-12		-0.4		0.1

		September-12		-0.1		-0.3

		October-12		0.1		-0.5

		November-12		-0.5		-0.7

		December-12		-1.4		-0.9

		January-13		-1.6		-1.1

		February-13		-2.1		-1.1

		March-13		-2.1		-1.1

		April-13		-1.7		-1.1

		May-13		-0.1		-0.8

		June-13		0.2		-0.8

		July-13		-0.2		-0.8

		August-13		-0.4		-0.8

		September-13		-1.3		-0.9

		October-13		0.2		-0.9

		November-13		0.6		-0.8

		December-13		2.4		-0.5

		January-14		2.9		-0.1

		February-14		3.5		0.3

		March-14		3.5		0.8

		April-14		3.4		1.2

		May-14		2.4		1.4

		June-14		2.0		1.6

		July-14		2.8		1.8

		August-14		3.4		2.2

		September-14		4.8		2.7

		October-14		3.4		2.9

		November-14		2.8		3.1

		December-14		2.0		3.1

		January-15		1.4		2.9

		February-15		1.3		2.8

		March-15		2.6		2.7

		April-15		2.5		2.6

		May-15		3.5		2.7

		June-15		4.5		2.9

		July-15		4.9		3.1

		August-15		5.4		3.2

		September-15		5.2		3.3

		October-15		5.8		3.5

		November-15		6.3		3.8

		December-15		4.9		4.0

		January-16		5.6		4.4

		February-16		5.6		4.7

		March-16		4.1		4.8

		April-16		3.2		4.9

		May-16		2.1		4.8

		June-16		1.1		4.5



		Source: National Statistics Office of Georgia.
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Georgia Hazelnut Improvement Project (G-HIP)

Increasing quality and competitiveness of Georgian hazelnuts
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